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Estratégia 2013-2014 2015-2016 2017 2018 2019 2020 2022 Since Inception
Juros -2,16% -0,12% 16,04% 3,79% 2,56% 4,51% 1,29% 0,06% 0,93% 0,99% 29,04%
Direcional -2,01% -0,69% 15,15% 4,03% 2,44% 3,61% -0,19% 0,06% 0,93% 0,99% 24,71%
Inclinacé@o 0,10% 0,09% 0,16% 0,17% 0,26% 0,01% -0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,74%
Inflagcé@o -0,25% -0,03% 0,67% -0,38% -0,14% 0,85% 1,52% 0,00% 0,00% 0,00% 2,24%
Moedas 5,28% 10,76% -0,77% 1,55% -1,56% 1,49% -1,08% 0,04% 0,00% 0,04% 16,17%
Real 2,07% 7,37% 0,55% 1,80% -0,34% -0,10% -0,81% 0,05% 0,02% 0,08% 10,87%
Outras 3,45% 3,17% -1,31% -0,25% -1,21% 1,58% -0,28% -0,02% -0,03% -0,04% 510%
Volatilidade -0,28% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,28%
Bolsa 7,10% -3,45% -1,47% 1,99% 5,04% -1,36% 7,50% -0,25% -0,24% -0,49% 15,17%
Direcional 2,41% -1,03% -1,39% 0,45% 3,88% -1,61% 6,52% -0,29% -0,38% -0,67% 8,55%
Long Short/outros 4,59% -2,43% -0,07% 1,54% 1,12% 0,26% 0,93% 0,04% 0,14% 0,18% 6,15%
Valor Rel. 1,85% -0,43% 0,00% 0,48% 2,29% -0,84% -0,12% -0,01% 0,29% 0,28% 3,51%
Outros 1,45% 6,22% -0,01% 2,27% -0,32% -0,07% -0,07% -0,02% -0,01% -0,03% 9,66%
Caixa 13,61% 28,52% 9,87% 6,03% 5,35% 2,31% 3,95% 0,84% 0,74% 1,59% 93,63%
Taxas e custos -5,24% -5,54% -4,19% -3,62% -2,84% -2,18% -3,02% -0,17% -0,26% -0,43% -24,15%
Absolute Vertex* 22,75% 37,18% 19,47% 12,94% 10,40% 3,81% 8,40% 0,49% 1,45% 1,95% 187,81%
CDI 13,68% 29,09% 9,93% 6,42% 5,96% 2,75% 4,42% 0,73% 0,76% 1,49% 98,09%
% CDI 166% 128% 196% 202% 174% 139% 190% 67% 192% 131% 191%

*de inicio até 16/03/15 resultados e PZL do Absolutre Hedge x2. Posteriormente, resultados e P&L do Absolute Vertex

RESUMO DO MES

Ao longo de fevereiro, a escalada do conflito entre Russia e Ucrénia encontrou um cendrio global
j& com importantes gargalos de oferta, inflagd@o elevada e Bancos Centrais em processo de alta
de juros, ou na iminéncia de alta. Economicamente, o conflito deixa o quadro mais delicado, na
medida em que a tragédia humana se amplia e as sangdes a Russia se avolumam, aprofundando
o choque de oferta e aumentando prémios de risco.

A despeito da baixa visibilidade dos desdobramentos do conflito, pode-se inferir um quadro
global de maior inflacdo e de desaceleragéo da atividade, tédo mais relevantes quanto for sua
duracdo. O impacto mais imediato se faz mais evidente nas commodities, em especial as com
protagonismo russo na produgdo, como petréleo e gds natural. Uma segunda derivada, ainda
n&o observada, pode ser uma extensdo da crise para o setor financeiro em face das inéditas
restricdes de mobilidade de capital via supressdo de reservas internacionais, acesso a meios de
pagamento e sangdes bilaterais.

Ha de se esperar, também, mudangas indeléveis na configuragdo geopolitica atual que
impactardo a forma que os paises enxergam o comércio internacional e a composi¢do de suas
reservas, que provavelmente serdo mais diversificadas e alocadas considerando alinhamentos
politicos.

Dentro desse quadro, o desafio para as autoridades monetdrias se amplia na medida em que a
inflaco aumenta com potencial retragéo da atividade. Ndo obstante, acreditamos que o Fed,
apesar de possuir menor flexibilidade sob a 6tica de um mandato dual, se veréd compelido a
manter ou aumentar o processo de alta de juros que ja havia sido contratado.
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O Brasil, ainda que distante economicamente e diplomaticamente do conflito, pode ser
impactado, no futuro, em seu suprimento de fertilizantes, que em parte dependem da importagéo
russa. Por outro lado, a alta das commodities melhora a conta corrente e a estabilidade da
moeda, mas pressiona sobremaneira a inflagéo, que recentemente ja tem apresentado nimeros
piores no contexto de retomada do setor de servigos. Acreditamos em uma Selic de 12,50% ao
final do ciclo, porém sem descartar cendrio de 13%.

Diante de um cendrio global mais incerto, o fundo adotou uma postura mais tatica. A posicéo
comprada em bolsa americana, entdo a mais relevante, foi reduzida e zerada em janeiro e passou
a ser marginalmente vendida em fevereiro. Em paralelo, o fundo aumentou posigdes tomadas em
taxas curtas americanas e adicionou posigdes tomadas em juros nominais locais, parte em um
play relativo comprado em BRL.

Em termos de resultado, apurou-se ganhos nas posigdes tomadas em juros americanos e em
juros brasileiros (nominais). Posi¢des relativas também tiveram importantes contribuigdes no
més - notadamente a compra de BRL com venda de bolsa local e a posicdo tomada em juros e
comprada em BRL. O livro de bolsa apurou resultado negativo reduzido, dada a substancial
redugdo de risco recente. O livro de moedas teve resultado neutro no més apurado por posi¢des
direcionais, ganhos na posicdo comprada em BRL foram compensados por perdas na compra de
EUR.

POSICOES ATUAIS

Bolsas Moedas

- Vendido em bolsa americana - Vendido em USDxBRL
- Net vendido em outras bolsas

+ Net comprado em bolsa brasileira

+ 6% comprado em eventos corporativos
* 2% bruto em pares L&S

Juros

- Tomado em taxa nominal US

- Tomado em juros pré

Trata-se de material de divulgacdo cujas informagdes séo de carater exlusivamente informativo. A Absolute ndo realiza distribuicéo de cotas. Para isso, contate um distribuidor autorizado. A rentabilidade passada
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tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informagdes Complementares. Leia o Prospecto, o Formulario de Informagdes Complementares, Lamina de Informagées Essenciais e o Regulamento antes de investir. O
fundo pode estar autorizado a realizar aplicagdes em ati

vos negociados no exterior. O fundo pode estar exposto a significativa concentrac@o em ativos de poucos emissores, sujeitando-se aos riscos dai decorrentes. Os fundos da Absolute podem utilizar estratégias com

derivativos como parte integrante de sua politica de investimento; tais estratégias, da forma como s@o adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigracéo do cotista de aportar

recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. O fundo Absolute Pace buscard manter seus investimentos em ativos financeiros de renda variavel, com o objetivo de Autorregulacdo
proporcionar aos seus cotistas tratamento tributario aplicavel aos fundos de renda variavel. Para os demais fundos, n@o ha garantia de que o fundo terd tratamento tributario m ANBIMA
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