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Patria PIPE Feeder Private

COMENTÁRIO DO GESTOR 
 

Em fevereiro, o fundo Patria PIPE Feeder Private FIC FIA (“Fundo Feeder”) retornou -11,4% vs +0,9% do Índice Ibovespa. No mês, os maiores detratores 
Core foram Qualicorp (-30%), Tenda (-21%) e CVC (-13%). No mês, destacamos (i) divulgação de resultados do 4T21 da Ultrapar, (ii) anúncio da compra da 
Trade Vale pela Alper, além da parceria exclusiva com o Banco do Estado de Sergipe (BANESE), (iii) anúncio da compra da SulAmerica pela Rede D’Or, que 
teve um efeito negativo relevante nas ações da Qualicorp.  
 
Em 2021, Ultragaz, Ultracargo e Oxiteno, subsidiárias da Ultrapar, atingiram recordes de resultados e rentabilidades. Já a Ipiranga teve resultados mais 
fracos e com isso o Grupo tem executado uma série de ajustes que visam retomar a trajetória de crescimento ao longo dos próximos anos. Houve também 
uma importante renovação da estrutura de gestão e governança, com 3 novos membros sendo eleitos para o Conselho de Administração, além da 
sucessão na liderança executiva do Grupo Ultra e Ipiranga. No 4T21, (a) a receita líquida totalizou R$ 34 bilhões, 48% superior ao 4T20, em função do 
maior faturamento da Ipiranga, Ultragaz, Oxiteno e Ultracargo, (b) EBITDA totalizou R$ 1 bilhão, desconsiderando o impairment da Extrafarma e o ganho 
de capital com a venda da ConectCar, influenciado pelo resultado das mesmas subsidiárias mencionadas anteriormente e (c) lucro líquido de R$ 390 
milhões, -10% a/a (influenciado por maiores custos e despesas com amortização e depreciação) mas +4% t/t (devido ao maior EBITDA). Destaca-se, ainda, 
a geração de caixa operacional no trimestre, que totalizou R$ 704 milhões, +39% a/a.  
 
A Alper anunciou a compra do Grupo Trade Vale, corretora de seguros especializada no ramo de transporte, por aproximadamente R$55 milhões. Estima-
se que o Grupo movimentou, em 2021, prêmios totais de aproximadamente R$65 milhões. Ainda no mês de fevereiro a Alper firmou um termo de 
exclusividade com o Banco do Estado de Sergipe – BANESE que inclui uma parceria estratégica pelo prazo de 20 anos, que poderá resultar na criação de 
uma nova sociedade privada entre as duas empresas que deterá a exclusividade para a realização de operações de corretagem de seguros nos canais de 
distribuição do BANESE. O Banco conta com uma carteira de +815 mil clientes e está presente em todos os 75 municípios sergipanos, o que garante a 
liderança de mercado em crédito comercial e captação no Estado. A efetivação de ambas as operações está sujeita à implementação e cumprimento de 
determinadas condições precedentes.  
 
Dois dias antes do final do mês, a Rede D’Or, maior acionista da Qualicorp, surpreendeu o mercado com o anúncio da aquisição da SulAmérica. Este 
anúncio causou uma queda de 21% nas ações da Qualicorp nos últimos dois dias do mês. A ANS não permite que administradores de benefícios 
(Qualicorp) e operadoras de planos de saúde (SulAmérica) façam parte do mesmo grupo econômico, o que gerou grande incerteza no mercado sobre os 
efeitos deste movimento.  

EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO¹ 
Fonte: Patria Investimentos 

Fundo Feeder 

R$ 45,061,555 
Data Base: 25/02/2022 

DISCLAIMERS: A) ESTE MATERIAL FOI ELABORADO PELO GESTOR E É MERAMENTE INFORMATIVO; B) ESTE MATERIAL DE DIVULGAÇÃO NÃO CONSISTE EM LÂMINA DE INFORMAÇÕES ESSENCIAIS, TAMPOUCO EM DEMONSTRAÇÃO DE 
DESEMPENHO; C) AS INFORMAÇÕES DISPONÍVEIS NESTE MATERIAL NÃO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO COLOCAÇÃO, DISTRIBUIÇÃO, OFERTA OU CONSULTORIA DE COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO 
VALOR IMOBILIÁRIO; D) LEIA O FORMULÁRIO DE INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR; E) RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA; F) A RENTABILIDADE 
DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS; G) FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC; H) 
DESCRIÇÃO DO TIPO ANBIMA DISPONÍVEL NO FORMULÁRIO DE INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES. 

 

Patria PIPE Feeder Private FIC FIA 
RELATÓRIO MENSAL – FEVEREIRO, 2022 

Data Base: 25/02/2022; 1. Calculados usando dados diários desde o início do Fundo Feeder Private – de 12/08/2019 até 25/02/2022; 2. Os resultados referenciados a esta nota foram apresentados apenas para fins ilustrativos e não constituem resultados isolados do Pátria PIPE Feeder Private FIC FIA 
(“Fundo Feeder Private”), podendo esses ser substancialmente diferentes. A taxa de administração do Pátria PIPE Feeder Institucional FIC FIA, cujos resultados estão considerados nesses valores,  é inferior à do Fundo Feeder Private, o que pode levar à variação da rentabilidade. Ademais, os investimentos 
podem variar ao longo do tempo em termos de estratégia, preço ou valor, em decorrência de diversos fatores, tais como as condições de mercado, o cenário macroeconômico e os eventos específicos de cada empresa e de cada setor investido, de forma que o Pátria poderá não alcançar para o Fundo 
Feeder Private a rentabilidade obtida no passado para o Pátria PIPE Feeder Institucional FIC FIA; 3. Calculados usando dados diários desde o início do fundo Pátria PIPE Feeder Institucional FIC FIA – de 09/10/2014 até 25/02/2022. 

DESCRIÇÃO & OBJETIVO 

CNPJ 
32.320.734/0001-44 

Gestão 
Patria Investimentos LTDA. 

Administrador 
INTRAG DTVM LTDA. 

Distribuidor 
Patria Investimentos LTDA. 

Benchmark 
Índice IPCA + 5% a.a. 

Classe 
Fundo de Ações 

Política de Investimento 
No mínimo 95% do patrimônio líquido 
investido em cotas do fundo Patria PIPE 
Master FIA  (“Fundo Master”) 

Público Alvo 
Investidores qualificados 

 

INFORMAÇÕES & TAXAS 

Condomínio & Prazo 
Aberto com Prazo Indeterminado 

Carência 
1 Ano à partir de cada investimento 

Amortização/Resgate 
Resgates anuais com cotização em 
Dezembro e aviso prévio ocorrendo até 
Outubro, limitados a 20% do patrimônio 
líquido do fundo 

Taxa de Administração 
2.0% a.a. 

Taxa de Performance 
20% do que exceder a variação do Índice 
IPCA+5%, com periodicidade semestral e 
marca d’água perpétua 

Tributação Aplicável 
15% sobre o  ganho de capital no resgate 

 

RELAÇÕES COM INVESTIDOR: 

PIPE@patria.com 
Flavio Menezes 
Juliana Renault 

IR@patria.com 
Carolina Medley 

Site 
www.patriapipe.com.br 

 

SUPERVISÃO E FISCALIZAÇÃO: 

Comissão de Valores Mobiliários – CVM 
Serviço de Atendimento ao Cidadão em 
www.cvm.gov.br 
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Fonte: Patria Investimentos e Capital IQ (Base 1) 

EVOLUÇÃO DO FUNDO X IBOVESPA¹ 

EVOLUÇÃO DO PORTFOLIO  MÊS 12M INÍCIO¹ 2022 2021 2020 2019¹ 

Pátria Feeder Private (11.4%) (26.7%) (19.2%) (6.6%) (32.5%) 15.1% 11.4% 

Ibovespa 0.9% 2.8% 11.0% 7.9% (11.9%) 2.9% 13.5% 

IPCA+5% 1.3% 16.0% 34.4% 2.3% 15.5% 9.7% 3.7% 

Retornos Históricos Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 

2022 

Pátria Private 5.4% (11.4%) 

Pátria Private Acum.¹ (8.8%) (19.2%) 

IBOV 7.0% 0.9% 

IBOV Acum.¹ 10.0% 11.0% 

2021 

Pátria Private (6.9%) (7.7%) 5.7% 2.8% 0.7% 2.9% (7.8%) (10.3%) (4.4%) (14.8%) 1.7% 1.6% 
Pátria Private Acum.¹ 19.4% 10.2% 16.6% 19.9% 20.8% 24.3% 14.7% 2.9% (1.6%) (16.2%) (14.8%) (13.4%) 

IBOV (3.3%) (4.4%) 6.0% 1.9% 6.2% 0.5% (3.9%) (2.5%) (6.6%) (6.7%) (1.5%) 2.9% 
IBOV Acum.¹ 12.9% 8.0% 14.4% 16.7% 23.8% 24.4% 19.5% 16.5% 8.9% 1.6% 0.0% 2.9% 

2020 

Pátria Private 6.6% (5.9%) (34.4%) 14.2% 8.3% 17.1% 8.1% (1.6%) 0.2% (5.2%) 11.5% 7.1% 
Pátria Private Acum.¹ 18.7% 11.7% (26.7%) (16.3%) (9.3%) 6.3% 14.9% 13.1% 13.3% 7.3% 19.7% 28.2% 

IBOV (1.6%) (8.4%) (29.9%) 10.3% 8.6% 8.8% 8.3% (3.4%) (4.8%) (0.7%) 15.9% 9.3% 
IBOV Acum.¹ 11.6% 2.2% (28.4%) (21.0%) (14.2%) (6.7%) 1.0% (2.5%) (7.2%) (7.8%) 6.8% 16.8% 

2019 

Pátria Private (1.2%)1 (3.7%) (1.6%) (0.8%) 20.0% 
Pátria Private Acum.¹ (1.2%) (4.9%) (6.4%) (7.1%) 11.4% 

IBOV (0.8%)1 3.6% 2.4% 0.9% 6.8% 
IBOV Acum.¹ (0.8%) 2.8% 5.2% 6.2% 13.5% 

RETORNOS PÁTRIA FEEDER PRIVATE 

RETORNOS PÁTRIA FEEDER INSTITUCIONAL2 

EVOLUÇÃO DO PORTFOLIO2  MÊS 12M 36M INÍCIO2 3 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 20143 

Pátria Feeder Institucional2 (11.4%) (26.3%) 8.1% 314.1% (6.6%) (32.2%) 14.9% 54.0% 57.2% 102.9% 19.0% (6.1%) 3.6%3 

Ibovespa  0.9% 2.8% 18.4% 97.6% 7.9% (11.9%) 2.9% 31.6% 15.0% 26.9% 38.9% (13.3%) (12.7%)3 

Fundo Master 

R$ 792,449,067 


