| Al HEDGE FIC FIM /}SSET1

RELATORIO MENSAL GERENCIAL | ABRIL DE 2022 investment company

Sobre

O A1 Hedge FIC FIM é um fundo multimercado com estilo de gestao macrotrading, atuando em posicdes mais curtas e ageis, com um processo de investimento baseado em decisées
técnicas resultantes das discussdes entre a equipe de gestao e a equipe de research proprietario.
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2022 1,03% -0,47% -0,33% 1,74% 1,98% 14,87%
CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 328% 9,68%
%CDI 141,22% -62,92% -3528% 208,90% 60,29% 153,66%
CDI+/- 0,30% -1,21% -1,24% 0,90% -1,26% 4,73%
2021 -0,27% -2,68% -2,53% -1,06% 1,56% 1,77% 0,07% 0,57% 0,68% 0,54% 1,12% -0,12% -0,46% 12,64%
CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40% 6,19%
%CDI -178,22% -1995,53% -1275,02% -510,35% 584,42% 582,02% 19,65% 133,32% 154,40% 112,34% 190,84 % -15,88% -10,56% 204,09%
CDI+/- -0,42% -2,82% -2,72% -1,27% 1,29% 1,47% -0,28% 0,14% 0,24% 0,06% 0,53% -0,88% -4,65% 6,07%
2020 3,99% 2,04% 1,92% 0,81% 1,32% 1,36% 0,47% 0,58% 0,02% 13,17% 13,17%
CDI 0,27% 0,24% 0,22% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 1.72% 1,72%
%CDI 1473,36% 856,32% 893,25% 414,84% 822,65% 84894% 297,70% 388,48% 12,11% 763,92% 763,92%
CDI+/- 3,71% 1,80% 1,70% 0,61% 1,16% 1,20% 0,31% 0,43% -0,14% 11,25% 11,25%
Rentabilidade Acumulada vs. CDI (%) Estatisticas
No ano Desde o inicio
18,00%
16,00% Retorno 1,98% 14,87%
14,00% Desvio Padréo' 4,00% 3,61%
12,00% indice de Sharpe” -0,57 0,66
10,00% ; # de meses acima do CDI 2 16
8,00% -7 # de meses abaixo do CDI 2 9
6,00% == Maior rentabilidade mensal 1,74% 3,99%
e -7 - Menor rentabilidade mensal -0,47% -2,68%
200% N =TT PL atual do Fundo® R$  1.097.01124444
s M mmm e e e PL médio 12 meses® R$  1519.447.483,79
PL atual da Estratégia® R$ 2.348.554.052,02

-2,00%
& 1. Anualizado

2. Ataxalivre de risco utilizada é o CDI

3. Data base: 29/04/2022
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Cenario Atual

O meés de abril foi marcado por uma importante reprecificacéo dos ativos de risco no mercado internacional. Este movimento foi motivado pela incorporacdo de expectativas de que a
taxa de juros americana subird mais rapidamente e para um patamar mais elevado, e pela perspectiva de um crescimento econémico global mais lento. Como consequéncia, tivemos
uma forte elevacdo das taxas de juros nos mercados desenvolvidos, queda acentuada nos mercados acionarios e apreciacdo do délar. A expectativa de que os estimulos monetarios
serao removidos mais rapidamente pelo FED vem sendo reforcada por dois fatores: (1) a alta persistente e disseminada da inflagao, que foi reforcada pelo novo choque de oferta
gerado pela guerra na Ucrania sobre os precos de energia e alimentos; e (2) o superaguecimento do mercado de trabalho americano, que tem levado a uma queda mais rapida do que
o esperado da taxa de desemprego e forte pressao sobre os reajustes salariais. Avaliamos que o FED acelerard o ritmo de alta de juros para movimentos de 50 bp por reunido a partir
de maio, e que elevara a taxa de juros para cerca de 4.0% até meados de 2023. Também esperamos que o FED anunciard o inicio do programa de redugao do seu balanco seguindo os
parametros ja antecipados na ata da reunidao do FOMC de margo. Além da politica monetaria americana mais apertada, as revisdes das proje¢des de crescimento global para baixo
também tém refletido as expectivas de menor crescimento na Europa, devido as disrupgdes causadas pela guerra na Ucrania, e na China, em resposta as restricdes de mobilidade
impostas pela politica de tolerancia zero do pais contra a disseminagao da covid-19.

O mercado internacional mais adverso levou a uma piora dos ativos de risco no mercado domeéstico, refletida na forte queda do IBOVESPA ao longo do més, na abrupta depreciagao
do real na segunda quinzena de abril, e no aumento das taxas de juros de mercado. Os choques de oferta no mercado internacional intensificaram as pressées sobre os precos dos
alimentos e dos combustiveis, fazendo com que a inflagdo voltasse a surpreender para cima. Dada a magnitude e a persisténcia dos choqgues, as expectativas de inflagao de 2022 e
2023 continuaram sendo revistas para cima, e nossas projecoes indicam que o IPCA devera superar 9.0% neste ano e desacelerar para cerca de 5.0% em 2023. Isso significa que a
inflagdo podera exceder o teto da meta por 3 anos consecutivos. Apesar deste incbmodo cenario, acreditamos que o ciclo de alta de juros no Brasil esta chegando préximo do seu
final. Mantemos nossa estimativa de que o Copom elevara a taxa Selic em 100 bp nesta semana, para 12.75%, e sinalizara que devera fazer um novo aumento de menor magnitude na
reuniao de junho, quando devera subir a taxa Selic para 13.25%. No ambito fiscal, o governo anunciou a ampliacao da reducdo das aliquotas de IPI de 25% para 35%, e ha risco
adicionais no curto prazo, como a possibilidade de reajuste de 5% para o funcionalismo publico e da concessao de subsidios para os precos dos combustiveis.
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Comentario Mensal
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O més de abril foi marcado pela reversdo do movimento de fechamento de taxas observado ao longo da 2 quinzena de margo. O ambiente inflacionario voltou a
piorar com as expectativas dos agentes para o IPCA 2023 subindo juntamente com numeros de inflagdo corrente acima do consenso do mercado. Apesar do
Banco Central ter sinalizado preferéncia por fazer seu ultimo movimento de juros na reuniao de maio, as chances de um novo movimento em junho aumentaram.
Atuamos em boa parte do més de abril com posi¢des taticas tomadas em juros.

Em marc¢o, podemos dividir o comportamento do real em duas partes. A moeda esteve razoavelmente tranquila durante os primeiros 20 dias do més, mas
observou uma depreciagdo aguda no ultimo tergo do periodo. As preocupagdes com China, associadas ao aperto de condigdes financeiras nos Estados Unidos
aparentemente motivaram uma reversao da alocagdo pesada que vimos ao longo do primeiro trimestre. A moeda chinesa, além da percepg¢ao de vulnerabilidade
de sua economia, foi arrastada por uma forte depreciagdo do yen japonés. Ao longo do més de abril, o fundo manteve posicées compradas no real, contribuindo
negativamente para a performance.

Cambio

Em abril o book de bolsa micro teve uma contribuicdo negativa, tanto na parte direcional como na carteira long short. O setor de commodities, no qual
continuamos net comprados, foi o maior detrator de performace no més. Apesar dos fundamentos de médio e longo prazo para o setor continuarem intactos e
positivos na nossa visdo, em abril o mercado aumentou a preocupag¢do com um cendrio de recessao da economia global combinado com uma maior preocupagdo
com a China em fungéo dos lockdowns recentes. O setor financeiro foi outro que contribuiu de forma negativa, com o mercado elevando a inquietagdo com o
aumento da inadimpléncia.

Bolsa

O book internacional foi o principal contribuidor de performance do fundo. Ainda estamos no inicio do ciclo de retirada de estimulos financeiros da economia
americana partindo de um ponto onde a inflagdo esta mais elevada e mais persistente que o imaginado e com um Banco Central bastante atras da curva. Tivemos
uma contribuigcao bastante relevante do book offshore no resultado do fundo com posicdes tomadas na curva de juros americana e vendidos em bolsa americana.

Internacional

Informagdes Gerais Caracteristicas Operacionais
Inicio do Fundo Movimentagées®
01/04/20
Inicial: R$25.000,00
Objetivo do Fundo Adicional: R$ 1.000,00
O objetivo do FUNDO ¢é aplicar seus recursos em cotas de fundos de Saldo Minimo: R$ 10.000,00
investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de
diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de Horario limite de movimentagio para aplicagio e resgate
concentragao em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado 1430
que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custos e Conversio da cota na aplicagio

despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragdo. O FUNDO
direcionara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimoénio B
em cotas do fundo: FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO Al.
Conversao da cota no resgate
Publico alvo D+30
Investidores em Geral
Data de pagamento do resgate
Classificagdo ANBIMA 1° (primeiro) dia Util subsequente a Data da Conversao (D+1)
Multimercado Livre
Taxa de administragdo
Cédigo ANBIMA 2,0%aa’
FD303
Prémio de performance
CNPJ 20,0% do que exceder ao CDI, paga semestralmente ou no resgate das cotas
36.181.846/0001-12

ISIN Inicial: R$25.000,00

BRO468CTFOO1 Adicional: R$ 1.000,00
Saldo Minimo: R$ 10.000,00

Tributagdo

Longo Prazo

4. Para movimentagdes via conta e ordem os valores sgo: Inicial: R$5.000,00; Adicional: R$1.000,00; Saldo Minimo: R$5.000,00
5. Taxa de Administragdo Maxima: 2,1% a.a.

Gestor Administrador Custodiante
Asset 1Investimentos LTDA Intrag DTVM Ltda. Ital Unibanco S.A.
CNPJ: 35.185.577/0001-08 CNPJ: 62.418.140/0001-31 CNPJ: 60.701.190/0001-04
Auv. Pres. Juscelino Kubitschek, 1600 - Cj 52 Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400 - 10° andar Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
S&o Paulo - SP - Brasil S&o Paulo - SP - Brasil Torre Olavo Setubal
CEP 04543-000 CEP 05426-200 S&do Paulo - SP - Brasil
T. +5511 4040-8920 CEP 04344-902

www.assetl.com.br www.intrag.com.br www.itau.com.br
Autorregulacao As informagdes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, recomendacdo ou analise de investimento ou ativos. Leia a Lamina de
ANBIMA informacdes essenciais e 0 Regulamento dos Fundos antes de investir e para mais informacoes consulte o website do administrador e da CVM (www.cvm.gov.br). Fundos de investimento ndo contam
com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura.
ADESAO PROVISORIA Rentabilidade mensal calculada com base na cota do uUltimo dia Gtil do més, liquida de administragdo e performance e bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste

Gestao de Recursos material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econémica
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