Carta do Gestor
FUNDOS DE CREDITO

SPX

CAPITAL

www.spxcapital.com



> S P rrima sprcapialcom

Carta do gestor

Caros investidores,

O més de abril marca a temporada de divulgacao de resultados das companhias de capital aberto para o primeiro
trimestre do ano. De maneira geral, os principais fatores que guiaram as divulgacdes foram: (i) o quanto cada empresa e
setor conseguiram se beneficiar da reabertura da economia ap6s um relaxamento das medidas restritivas para o combate
a pandemia; (ii) como a dinamica de inflagdo acelerada impactou no balan¢o de cada empresa; e (iii) como o aumento de
juros e a volatilidade no cambio impactaram esse resultado. Aqui ndo pretendemos exaurir os temas, mas vale destacar
alguns pontos observados.

Para as empresas que se beneficiam do transito de pessoas, como locadoras de veiculos, empresas aéreas e empresas de
alimentos, pudemos observar um aumento de demanda por seus produtos e servigos. Empresas como as construtoras do
programa Casa Verde e Amarela tiveram uma dinamica mais negativa, devido a inflagdo nos custos de construcao e a
dificuldade de repasse, dado a regulamentacdao em seus precos. Ja empresas mais alavancadas viram suas despesas
financeiras com juros aumentarem vertiginosamente. Nesse ciclo de aperto monetario, vai ser importante buscarmos
empresas com estrutura de capital robusta para poder atravessar o periodo sem que haja a necessidade de renegociagao
de divida.

Mercado Local

No mercado local, pudemos observar que o investidor continua aportando em fundos referenciados em CDI, dado o novo
patamar de taxa Selic. Com isso, houve uma demanda grande por ativos de crédito por parte dos fundos que estao
captando, gerando compressao dos ativos de crédito no mercado primario e secundario. Fizemos aplicagdes no mercado
primario em empresas do setor de Varejo, Industrial, Locacdo de Veiculos e Petroquimico, que totalizaram R$ 3,1 bilhdo
de emissao.

Mercado Offshore — LatAm

O cenario global continua ditando a dinamica dos ativos de risco, afetados por fatores geopoliticos, receios com a inflacao
e por condigdes monetarias mais apertadas nos paises desenvolvidos. Dado este cenario macro incerto, o mercado de
crédito offshore em LatAm operou sob cautela, mesmo com a alta das commodities que beneficia alguns paises e inimeras
empresas da regidao, que continuam com balancos bem saudaveis.

Mercado Offshore — EUA e Mercados Desenvolvidos

O sentimento de risco foi muito fraco em abril, com membros do FOMC defendendo subidas de juros de 50 pontos-base
nas proximas reunides do Fed, em vez de 25 pontos-base. A bolsa americana Nasdag, como exemplo, retornou -13% em
abril, sendo o pior més do indice desde novembro de 2008. A treasury americana de 10 anos abriu 60 pontos-base e o
spread do indice de bond investment-grade abriu 19 pontos-base, entregando um retorno total de -5,5% no més e
revertendo grande parte do movimento visto nos spreads em marco.

As incertezas continuam elevadas com relagao ao conflito entre Rissia e Ucrania, dado que ndo houve grandes avancos
nas conversas de paz e que os paises da Unidao Europeia estao mais determinados em seguirem em frente com as
sangoes de energia contra Putin. Além disso, o virus da COVID-19 esta se espalhando rapidamente na China e a politica
de lockdown do seu governo tem a possibilidade de piorar as interrupgdes na cadeia global de suprimentos, adicionando
pressoes inflacionarias aos EUA. No nivel do portfélio, voltamos a ter uma posi¢ao leve em risco diante dessas incertezas
e da dinamica atual do mercado, na qual comprar quedas nao esta sendo recompensado.

Rio de Janeiro | Sao Paulo | Londres | Nova York | Cascais carta do gestor | abril de 2022 |1



> S P rrima sprcapialcom

Comentarios dos Fundos

Seahawk

No més, o SPX Seahawk, fundo de crédito dedicado ao mercado local, apresentou rentabilidade de 0,90%. Dessa forma, o
fundo alcancou rentabilidade acumulada de 3,77% no ano, comparada a rentabilidade do CDI de 3,28%. Terminamos 0 més
com R$ 1,4 bilhao de patriménio liquido e o prazo médio (duration) da carteira é de 2,9 anos.

Seahawk Global

No més, o SPX Seahawk Global, fundo long bias de crédito, com utilizacdo de alavancagem, tendo uma composicao de
mercado local e mercado offshore com protecao cambial, obteve rentabilidade de 0,36%. Dessa forma, o fundo alcancou
rentabilidade acumulada de 3,81% no ano, comparada a rentabilidade do CDI de 3,28%. Terminamos o més com R$ 267,3
milhdes de patriménio liquido e prazo médio da carteira de 2,6 anos.

Crédito Global Previdenciario

Iniciado em novembro, o SPX Crédito Global Previdenciario, que busca replicar a estratégia do Seahawk Global seguindo
as regras de fundos de previdéncia, alcangou o patriménio liquido de R$ 175,7 milhdes.

SPX Seahawk FIC FI Renda Fixa Crédito Privado LP (Aberto)

Jun Jul Ago Set Ano CDI Ano
2020 06% 03% -39% -00% O05% 18% 12% 11% 05% 04% 03% 02% 2,8% 2,8% Atual Médio (12 meses) Master
2021 07% 05% 09 04% 05% 06% 05% 07% 07% 05% 07% 08% 7.7% 4,4%

R$ 904.311.122 R$ 538.870.282 R$ 1.372.153.386,43
2022 08% 09% 11% 09% 3,8% 3,3%

SPX Seahawk Global FIC FIM Crédito Privado LP (Aberto)

Jan Fev  Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez Ano CDI Ano PL
2021 - - - - - 05% 08% 06% 04% 06% -01% 1,6% 4,3% 3,3% Atual Médio Master
2022 04% 1,1% 19% 04% 3,8% 3,3% R$ 254.686.250 R$ 230.647.726 R$ 267.226.303,62
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Este material foi preparado em conjunto pela SPX Gestio de Recursos Ltda. (“SPX Capital’) e SPX Equities Gestdo de Recursos Ltda. ("SPX Investimentos”), e SPX Crédito Gestoa de Recursos Ltda. (“SPX Crédito’), empresas do grupo SPX, e tem carater
meramente informativo, nao se constituindo em oferta de venda de cotas dos fundos geridos e nao considerando objetivos de investimento ou necessidades individuais e particulares. O grupo SPX nao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer Autorrequlacdo
outro ativo financeiro. Recomendamos uma consulta a assessores de investimento e profissionais especializados para uma analise especifica, personalizada antes de sua decisao sobre investimentos. Aos investidores & recomendada a leitura cuidadosa de s
prospectos e regulamentos o aplicar seus recursos. Os fundos geridos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas ANBIMA

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superioresao capital aplicado e a conseqiiente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos geridos esto autorizados a realizar aplicagdes
em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados e fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com s riscos daf decorrentes. Fundos de Investimento ndo contam com a garantia do
administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagdo da performance do fundo de
investimento, & recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ja ¢ liquida das taxas de administragao, de performance e dos outros custos pertinentes ao fundo, mas nao é liquida de impostos. Nos fundos geridos pela
SPX a data de conversdo de cotas & diversa da data de aplicagao e de resgate e a data de pagamento do resgate & diversa da data do pedido de resgate. Ndo ha garantia de que os fundos multimercados terdo o tratamento tributario para fundos de longo
prazo. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia autorizagdo, por escrito, do grupo SPX.
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