Comentario Mensal Abril 2022
Fundos Multimercados Macro

Cenario Macro

Os efeitos da guerra na Ucrania, da politica chinesa de tolerancia zero contra a covid e do inicio do aperto da politica
monetdria na maioria dos paises do mundo estdo comegando a ser sentidos na economia global. Por outro lado, pressGes
inflaciondrias seguem muito fortes, tanto pelo aperto do mercado de trabalho quanto pelo continuo aumento dos pregos de
commodities. Nesse contexto, Bancos Centrais precisardo continuar com seus ciclos de aperto monetdrio apesar da piora na
perspectiva de crescimento.

No Brasil, os dados de atividade seguem mostrando uma resiliéncia maior do que a esperada, levando o mercado a continuar
revisando as projecdes de PIB de 2022 para cima. Enquanto isso, a inflagdo continua apresentando uma dinamica muito
desfavoravel. Apesar disso, O BCB tem sinalizado que gostaria de fazer uma pausa no processo de aperto monetario para
avaliar melhor os seus efeitos ha economia. Por fim, vale destacar a nova crise institucional entre o Judiciario e o Executivo.

Posicionamento

Nas moedas, seguimos com posi¢des compradas no délar americano contra uma cesta de moedas de paises desenvolvidos e
emergentes.

No book de agbes, nos Estados unidos temos um portfélio comprado em agGes mais defensivas e de qualidade e vendidos em
setores ciclicos. Na Europa, seguimos com exposicdo ao tema de transicdo energética e no setor de defesa, porém
recentemente adicionamos uma posi¢ao direcional vendida com a deterioracdo do cendrio macroecondmico. Na China,
reduzimos nossa posicdo comprada com a deterioragao do crescimento econémico. No Brasil, apds a corregdo, reduzimos
nossas posi¢cdes vendidas em empresas de tecnologia listadas no exterior. Continuamos com posi¢Ges relativas no setor de
consumo e transporte, vendidas no setor financeiro e posigdes relativas no setor de 6leo e gas.

No book de juros, seguimos com posi¢Ges favoraveis a alta nos paises onde acreditamos ainda existir grande desequilibrio
entre as condi¢Ges econGmicas e os precos de mercado, com maior alocagdo de risco em nomes especificos em paises
emergentes. No Brasil, estamos aplicados em juros reais na parte intermedidria da curva.

Nas commodities, seguimos com alocagdes compradas em crédito de carbono e graos. Encerramos posicdo comprada em
metais industriais, preciosos e energia.

No mercado de crédito americano, reduzimos nossas alocagGes em titulos de empresas investment grade para os menores
valores dos ultimos 2 anos, observando o deslocamento de pregos causados pelo aumento da volatilidade. Na América Latina,
continuamos posicionados em nomes especificos, com maiores exposicdes no setor de dleo e gas, usando hedges para
imunizar movimentos de juros nos mercados desenvolvidos.
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Atribuicdo de Performace (Fundos abertos para aplicagao)
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spxcapital.com
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Acdes 0,35%
Commodities -0,63%
Qrédito -0,17%
Juros 2,00%
Moedas 1,90%
Taxas e Qustos -0,74%
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Este material foi preparado em conjunto pela SPX Gestdo de Recursos Ltda. (“SPX Capital”) e SPX Equities Gestdo de Recursos Ltda. (“SPX Investimentos”), e SPX Crédito Gestoa de Recursos Ltda. (“SPX Crédito”), empresas do grupo SPX, e tem carater
ndo se em oferta de venda de cotas dos fundos geridos e ndo i
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0 grupo SPX ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer Y
a leitura cuidadosa de

outro ativo financeiro. Recomendamos uma consulta a assessores de investimento e profissionais especializados para uma anlise especifica, personalizada antes de sua deciso sobre i Aos

prospectos e regulamentos ao aplicar seus recursos. Os fundos geridos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas
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A presente instituigao aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulagao
e Melhores Praticas para os

patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superioresao capital aplicado e a conseqiiente obrigagio do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos geridos estdo autorizados a realizar aplicaggesem AN BIM A Fundos de Investimento.

ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados e fundos de agBes podem estar expostos a significativa concentragio em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de Investimento nio contam com a garantia do administrador
do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagéo da performance do fundo de i

—

& recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ja é liquida das taxas de administragdo, de performance e dos outros custos pertinentes ao fundo, mas ndo é liquida de impostos. Nos fundos geridos pela SPX a data de
converso de cotas ¢ diversa da data de aplicagdo e de resgate e a data de pagamento do resgate ¢ diversa da data do pedido de resgate. N&o ha garantia de que os fundos multimercados terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Este material
ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia autorizagao, por escrito, do grupo SPX.
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