
 

 

Carta Mensal - Janeiro 2023 

Caro investidor, 

Uma das possibilidades que identificamos em nosso Crypto Investment Outlook 
2023, lançado no início de dezembro de 2022, foi que os criptoativos poderiam 
se recuperar mais rapidamente do que outros ativos de risco à medida que as 
condições macroeconômicas melhorassem. Janeiro ilustrou bem essa tese, com 
o Nasdaq Crypto Index subindo 37,7% e superando de forma significativa os 
índices S&P 500 e Nasdaq 100. 

Os criptoativos certamente ainda não estão imunes aos riscos do cenário atual, 
já que ainda estamos digerindo as consequências dos pedidos de falência de 
vários players centralizados no ano passado. No entanto, não podemos ignorar 
que os sinais de recuperação estão por toda parte. 

Na última quarta-feira (08/02/2023), nosso CTO e Head de Produtos, Samir 
Kerbage, se juntou ao Head de Research da FalconX, David Lawant, para 
discutir se chegamos ou não ao fundo do poço para os criptoativos e o que 2023 
trará para o bitcoin e outros ativos digitais. Você já pode conferir esse debate na 
íntegra no YouTube ou LinkedIn. Em breve, compartilharemos os principais 
pontos da conversa e o que acreditamos que deve ser lembrado dessa 
importante discussão.  

Enquanto isso, a equipe da Hashdex está à disposição para responder a 
quaisquer perguntas que vocês tenham sobre o cenário atual. 

Boa Leitura, 

Time da Hashdex 
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PERFORMANCE DO NCI (USD) YTD 37,7% 

 
 

  

PERFORMANCE DO NCI EM JANEIRO 37,7% 

 

  



 

  

Market Review 

  

O ano passado foi difícil para todos os ativos de risco e para cripto não foi 
diferente. No entanto, janeiro de 2023 marca uma mudança de direção, com o 
ambiente macroeconômico impulsionando os preços dos ativos de maior risco. 
O S&P 500 e o Nasdaq 100 subiram 6,3% e 10,7%, respectivamente. 

Como previmos no nosso Crypto Investment Outlook 2023, os criptoativos 
reagiram mais rapidamente aos sinais de melhora no cenário macro quando 
comparados aos ativos do mercado tradicional. O Nasdaq Crypto Index (NCI) 
subiu 37,7%, registrando o terceiro melhor mês desde seu início em dezembro 
de 2020. O Bitcoin subiu quase 40%, mas os dois constituintes com maiores 
ganhos foram Axie Infinity e The Sandbox, com ganhos de 81,3% e 90,2%, 
respectivamente. 

O Risk Parity Momentum Index, co-desenvolvido pela Vinter e Hashdex, que, 
assim como o fundo Hashdex Top Performers, possui uma estratégia baseada 
no fator momentum, superou o NCI, com um retorno de 44,2%.  Os índices 
setoriais da CF Benchmarks tiveram retornos ainda maiores do que o NCI: o 
índice CF DeFi Composite Index, que serve de referência para o nosso ETF 
DEFI11, subiu 41,2%, incluindo um retorno de 91,2% para Curve. A Solana, que 
teve forte queda por questões relacionadas a FTX, subiu mais de 140% e foi o 
melhor ativo no Índice CF Web 3.0 Smart Contract Platforms Index, que subiu 
66,1% no mês e serve de referência para o nosso ETF WEB311. O CF Digital 
Culture Composite Index, que serve de referência para nosso ETF META11, teve 
uma valorização de 65,8%, liderado por Gala (230,7%) e Decentraland (151,5%). 

Ainda é muito cedo para dizer que o inverno cripto acabou, mas janeiro foi um 
sopro de otimismo para o mercado cripto. É claro que o ambiente macro 
continuará tendo um papel relevante nos preços dos ativos de risco. Portanto, 
não podemos descartar a possibilidade de novas quedas e surpresas negativas. 
No entanto, todos os indícios apontam para um ano promissor pela frente. Você 
pode encontrar nossas perspectivas completas sobre o que este ano trará para 
os criptoativos em nosso Crypto Investment Outlook 2023 e em nosso Research 
Center. 
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Principais Manchetes 

  

A Genesis Global, do grupo Digital Currency Group entra com pedido de 
proteção contra falência nos EUA 

A Genesis Global Holdco, uma empresa de empréstimos afiliada ao Digital 
Currency Group, entrou com pedido de proteção contra falência (o chamado 
Chapter 11 nos EUA). Os registros mostram que a empresa tem mais de 100.000 
credores e passivos totais entre US$ 1 bilhão e US$ 10 bilhões. Leia mais sobre 
nossa perspectiva quanto ao impacto dessa falência aqui. 

Circle lançará protocolo de transferências Cross-Chain 

Jeremy Allaire, CEO da Circle, anunciou que sua empresa está perto de lançar 
seu Cross-Chain Transfer Protocol (CCTP), que visa ajudar a criar mais 
escalabilidade e eficiência para aplicativos criados em sua stablecoin, o USDC. 

Amazon deve lançar iniciativa envolvendo NFTs em breve 

A Amazon deve lançar uma iniciativa de NFTs em abril, de acordo com um artigo 
da Blockworks. A iniciativa pode ser um catalisador de adoção de cripto devido 
aos recursos e a escala da Amazon. 
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assessores de investimentos e/ou outros profissionais especializados antes de um investimento. A aplicação em fundos de investimento apresenta 
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