Itau Distr. Hedge Plus MM FICFI

Objetivos do Fundo

Preservacdo de Capital: O caminho para retornos sustentdveis no longo prazo
é tdo importante quanto os ganhos em si. Superar o CDI no longo prazo,
atuando nos mercados de taxa de juros nominas e reais, moedas e renda

variavel do Brasil, paises da América Latina e mercados internacionais em
geral. Explora oportunidades direcionais, taticas e arbitragens.

Analise de Retorno
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-17,59% do DI

56,38% do cpI

Rentabilidade dos ultimos 12 meses

185,46% do cDI
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Contribui¢ao no retorno no ano

Nominal em %

Juros Local I 0,83
Moedas Off Il 0,27
RV Internacional Il 0,21
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Caixa e Outros -0,36 IR
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Alto

247,18%

133,28%

Retorno Mensal

Fundo 0,05% -0,41% - - - - - - - - - -0,36%
2023 CDI 1,12% 0,92% o o = ° o = ° = = 2,05%
%CDI 4,45%  -44,74% - - - - - - - - - -17,59%
Fundo 0,47% 2,41% 3,80% 0,40% 0,20% 1,50% 0,69% 0,45% 1,94% -0,37%  -1,47% 0,41% 10,83%
2022 CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
%CDI 64,08% 321,28% 411,42% 48,24%  19,74% 148,10% 66,34% 38,46% 180,69% -36,45% -144,06% 36,84% 87,52%
Fundo -1,00%  -0,45% 0,99% -0,31% 2,13% 0,22% -0,84% 0,85% 2,35% 1,08% 0,03% -1,43% 3,58%
2021 CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 0,36% 0,42% 0,44% 0,48% 0,59% 0,76% 4,40%
%CDl  -672,27% -333,35% 497,57% -149,26% 795,52% 71,66% -236,08% 200,56% 537,06% 223,90% 4,44% -187,53% 81,47%
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Comentdrios do Gestor @ I1tai Asset D
Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno Volatilidade
1 5 inicio do fundo 60% acima do CDI 82% positivo do fundo 4’ 6 6 9 0 12 meses

O tema dos mercados no més foi novamente a preocupagdo com a resiliéncia da inflacdo nos EUA. Diferentemente da percep¢do do
inicio do ano, onde os dados indicavam uma desaceleracdo de precos mais pronunciada, sem comprometer o crescimento em demasia,
no més de fevereiro ficou claro que para trazer a inflagdo para a meta, o FED precisara aplicar um remédio mais amargo. A mudanca de
cendrio se da muito em funcao do mercado de trabalho americano superaquecido, que ndo tem dado sinais de arrefecimento com o
aperto nas condi¢des financeiras realizadas até entdo. Os mais de 500 mil empregos criados no més, associados a dados de inflagdo com
distribui¢do ruim entre componentes do indice e mediana novamente em alta, seguirdo pressionando a inflagdo de servigos. As curvas
de juros ao redor do mundo voltaram a precificar ciclos com taxas terminais mais altas e por mais tempo, em um movimento forte e
bastante sincronizado, penalizando também as bolsas globais, apesar de dados positivos de crescimento na China. No Brasil, as
incertezas sobre o arcabouco fiscal a ser anunciado, bem como entropia no que diz respeito a temas relacionados a politica monetéria
do Banco Central, seguem dificultando a leitura do cenario e, como consequéncia, a dire¢do dos pregos dos ativos. Vale ressaltar que a
decisdo de ndo postergar a totalidade da isencdo de impostos sobre o preco dos combustiveis foi bem-vista pelo mercado, que
reconhece neste ponto o esfor¢o para reducdo do déficit primdrio este ano. Neste contexto, o resultado do book de juros foi negativo.
Apesar dos ganhos no mercado internacional, principalmente por meio de nossa posicdao comprada em taxa de juros nominal nos
Estados Unidos, as perdas com posi¢do vendida em juros longos no Brasil foram detratoras em maior magnitude. A posi¢do foi
prejudicada pela entropia resultante da relagdo entre governo e Banco Central.

O mau humor do mercado com a reprecificagdo para cima das taxas de juros terminais, principalmente nos Estados Unidos, impactou
negativamente nosso book de moedas, resultando em perdas no més. Estdvamos posicionados, de forma geral, comprados em moedas
asiaticas que se beneficiam da retomada do crescimento da China de forma mais pronunciada. No entanto, o délar voltou a ganhar forca
em fevereiro, como resultado da percepcao de que o FED precisara subir mais os juros, deixando em segundo plano o tema da melhora
na expectativa do crescimento chinés.

A parcela de Renda Variavel foi detratora no periodo. As principais perdas foram oriundas do book Long and Short de a¢des no Brasil,
com destaques negativos para as posi¢des compradas nos setores de energia, utilidade publica e tecnologia.

Diante das mudangas no cendrio, voltamos a procurar prote¢des no portfélio, ao mesmo tempo que reduzimos as posi¢des otimistas da
carteira. A retomada do crescimento na China ainda é um tema importante que queremos nos posicionar, porém a abertura dos juros no
mundo sao um grande entrave para a performance dos ativos de risco, motivo pelo qual aumentamos nossas posi¢des tomadas na
curva de juros americana. No Brasil, seguimos trabalhando com risco reduzido, até termos mais clareza sobre o novo arcabouco fiscal e
a possivel trajetdria das contas publicas. A volatilidade nos precos segue elevada, apresentando, na nossa visao, poucas oportunidades
com risco de retorno atrativo para o portfélio.



Caracteristicas @ 1tad Asset Y

Volume Global Minimo* Taxa de Administracdo cobrada Hordrio para Movimentagédo
R$ 50.000,00 2,00% ao ano Até as 15:00

Taxa de Performance
Classificagdo Tributaria 20% sobre o que exceder 100% do CDI Aplicagdo e Resgate

Longo Prazo Sem Compromisso Cota de aplicagdo: D+0
Publico Alvo

L - Cota de Resgate (dias uteis): D+42
Patrimonio Liquido Médio Publico Em Geral

Ultimos 12 meses Crédito do Resgate (dias Gteis ap6s cotizagdo):

R$ 401.832.615,38 D+1

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou tempordria, de acesso por parte de Atormeguiacso
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes
cotistas/
Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB —
Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depdsito a Prazo com

Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Signatory of:
Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depésito Interbancario Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis Imobilidrio. = Principles for
CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo PRI ﬁiscﬂﬁrr\ifm‘e‘

Compromissada. LH —Letra Hipotecaria. TERMO — Contrato a Termo

Informacdes relevantes
ITAU DISTRIBUIDORES HEDGE PLUS MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - CNPJ 11.419.940/0001-36 - 28/02/2023

Este fundo possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletrénico www.itau.com.br. Ndo hd garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo
prazo. Os rendimentos seré&o tributados semestralmente, no Gltimo dia Util dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar em fungdo do prazo da
aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O
FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itat Unibanco
Holding S.A. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos e
caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO serd impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa
de administragdo.. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que sdo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os
objetivos e executar a politica de investimentos dos Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 07/05/2010. Taxa de
Administragdo max.: 2.00%. Taxa de Performance: 20.0% do que exceder 100.0% do CDI. Fonte de dados do material: Itali Asset Management. Material de divulgagao do fundo - A Itai Asset Management é o segmento
do Itali Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade
futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para
obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco
(www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800
7221722.
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https://aut-sust.itau/SX3/IAM/Datalake/Dashboards/www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/

