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Cenario Macroeconémico

0 més de marco foi marcado por um stbito aumento da volatilidade dos mercados
devido ao estresse no setor bancario, cujo estopim foi causado pelo colapso do
Silicon Valley Bank e, em seguida, do Credit Suisse. No entanto, a rapida atuacao
dos formuladores de politica plblica nos Estados Unidos e na Suica foi de extrema
importancia para a estabilizacao dos ativos financeiros.

Devido ao evento de crédito, o Federal Reserve (Fed) optou por elevar a taxa de juros
em 25 bps acompanhado por um tom mais dovish no comunicado, tendo em vista a
mudanca do foward guidance que indicou a proximidade com o fim do ciclo de
aperto monetario. Por outro lado, as projecoes do banco central apontam para uma
manutencao da politica monetéaria em territério restritivo durante 2023, enquanto o
mercado precifica cortes de juros durante o ano calendario.

Em nossa visao, apesar dos casos recentes possuirem caracteristicas especificas e
que podem fazer com que os impactos sistémicos se provem limitados, nos chama
atencao o fato da normalizacdo da politica monetéria ainda ndo ter se materializado
de forma integral na economia real e ja provocar a visualizacao de uma série de
problemas relacionados a ma alocacao de capital realizada durante o periodo de
expansionismo dos ultimos anos.

Apesar de acharmos que a instabilidade bancéaria atual nao é comparavel com a
altima crise financeira, existe uma grande incerteza em relacdao ao tamanho do
impacto econdmico que tal contracdao na oferta de crédito ird causar. Até o
momento, ponderando pelo atual nivel de inflacdo, mercado de trabalho e
incertezas sobre o aperto das condicdes financeiras, acreditamos que uma maior
cautela sobre a extensao do ciclo de aperto é factivel, porém achamos que o cenério
para corte de juros se encontra mais distante do que o mercado atualmente
precifica.

No cenario doméstico, o tema que mais movimentou os precos dos ativos foi a
proposta, divulgada pelo governo, do novo arcabouco fiscal para substituir o teto de
gastos. Consideramos que a regra apresentada é mais sustentavel quando
comparada ao projeto que pudemos inferir a partir de rumores divulgados pela
imprensa ao longo do més. Por esse motivo, acreditamos que 0s precos reagiram
com algum estresse em marcgo e, apos a apresentacao efetiva do arcabouco,

mostraram certo alivio.

Entretanto, consideramos que, para funcionar, a regra apresentada exige um
cenario otimista de crescimento econdmico para os proximos anos, além de um
choque relevante de receita que eleve a carga tributaria como proporcao do PIB.
Logo, é imprescindivel que a equipe econdmica anuncie medidas que tenham
capacidade efetiva de gerar arrecadacao. Enxergamos também algumas
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fragilidades adicionais no arcabouco, como o baixo enforcement de cumprimento
da regra, a lentidao do processo de ajuste e o incentivo implicito a criacao de
despesa permanente como uma resposta a aumentos extraordinarios de receita.

De todaforma, é preciso ressaltar que o governo apenas apresentou as linhas gerais
da nova regra, sem o detalhamento por escrito. Assim, a partir de agora a atencao
estard voltada para a forma como os detalhes, e a proposta em sua totalidade,
alterarao a percepcao inicial do mercado.

Outro ponto que continua chamando atencao é o relacionamento conturbado entre
o governo e o Banco Central. A pressao contra os juros elevados continua e a
indicacao de dois novos membros para a diretoria da autoridade monetaria por parte
do presidente devera adicionar certa volatilidade ao mercado nas préximas
semanas. A tendéncia é que os indicados sirvam como um contraponto a atuacao
corrente do Copom.

A comunicacao recente do comité, por sua vez, manteve o tom duro contra o
processo inflacionario, indicando que ainda nao ha espaco para cortes e que a taxa
atual devera se manter nesse patamar por um periodo prolongado. Consideramos
que, de fato, eventuais cortes nos juros sé devem entrar no cenario se a
desancoragem das expectativas estiver controlada e se os nlcleos de inflacao
estiverem em trajetéria mais compativel com o cumprimento da meta de inflacao.

Os altimos dados de inflacao ainda mostram os nicleos - principalmente os ligados
ao setor de servicos - em um patamar desconfortavel. Esses grupos sao mais
persistentes e, portanto, demandam maior cautela. Nesse sentido, ressaltamos os
servicos intensivos em trabalho, que ainda tém acelerado no acumulado de 12
meses. Entre os itens mais volateis, destacamos que os combustiveis devem
contribuir para nimeros mais altos de inflacdo ao longo do ano, dada a
recomposicao de impostos sobre gasolina e etanol, apesar de estarmos atentos a
uma possivel mudanca na politica de precos da Petrobras que compense
parcialmente essas elevacdoes. Em contrapartida, os alimentos devem contribuir
para nimeros mais baixos, dadas as boas condicoes de clima para as lavouras e a
queda das cotacdes internacionais das commodities agricolas.

Por fim, temos observado um expressivo processo de desancoragem das
expectativas de inflacao para horizontes mais longos, sem sinais de arrefecimento.
Destacamos que atualmente esse € o principal ponto de atencao para o cenario de
médio e longo prazo.

Do lado da atividade econdmica, os ultimos dados continuam mostrando mais
claramente a tendéncia de desaceleracao, principalmente na indUstria, no varejo e
no mercado de crédito em geral. Vemos um mercado de trabalho ainda apertado,
mas com sinais de desaceleracao na ponta.




—2) ARX RELATORIO DE GESTAO | Marco 2023

INVESTIMENTOS

Consideramos esses movimentos como esperados dado o ciclo de aperto monetario
implementado pelo Banco Central nos Gltimos anos. Salientamos, porém, que ainda
esperamos elevacoes no nivel de renda disponivel das familias ao longo do ano,
principalmente via expansdo fiscal (aumento de beneficios sociais, isencdo de
imposto de renda etc.). Esse canal deve dar algum félego para a atividade nos
proximos trimestres. Concluindo, para 2023, devemos ter cerca de 1% de
crescimento real, principalmente por causa do desempenho bastante positivo do
setor agropecuario e da expansao fiscal ja contratada.

Estratégias Multimercados

Fundo mar-23 fev-23 jan-23 Ano m;szes Di(:lsigieoo Di:?iiie mezt; (2R$)
ARX Macro FIC FIM 4.58% -2.42% 1.35% 3.42% -3.70% 108.9% 30/6/15 604,135,863
%CDI 390% -263% 120% 105% -28% 124%

ARX Macro 15 FIC FIM 4.51% -2.45% 1.32% 3.29% 6.24% 3.3% 29/7/21 18,585,726
%CDI 384% -267% 117% 101% 47% 17%

Previdéncia

ARX Target Icatu Previdéncia FIM 1.12% -1.28% 0.53% 0.35% 4.08% 31.4% 12/4/19 40,271,303
Indexador

CDI 1.17% 0.92% 1.12% 3.25% 13.28%

Fonte CDI: Cetip

A atribuicao de performance positiva dos portfélios multimercados macro no més
de marco foi concentrada nas posi¢cdes aplicadas na curva de juros nominal local e
vendidas em bolsa internacional.

Diante de um ambiente bastante volatil, optamos por uma estratégia com viés mais
tatico, procurando aproveitar as assimetrias de precos e manter exposicoes
menores nos momentos de mais estresse, com o intuito de preservar uma maior
flexibilidade em um cenario com alto grau de incerteza.

Para abril, a estratégia macro vem adotando uma postura mais cautelosa na renda
fixa local através de posicdes compradas em inflacdo implicita e inclinagdo na curva
de juros nominal. Tal posicionamento é explicado pelos riscos envolvendo o novo
arcabouco fiscal, que exige um cenario otimista de crescimento e uma elevacao
expressiva da carga tributéria. Destacamos também a discussao sobre a mudanca
da meta de inflacdo e uma possivel alteracado de viés do Banco Central (via aceitacao
de mais inflacdo em troca de mais crescimento) & medida que novos nomes vao
sendo indicados para os cargos de diretoria.
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No book internacional, seguimos com um posicionamento vendido em indices de
acoes de paises desenvolvidos que possuem carateristicas ciclicas. Em nossa
visdo, o mercado segue complacente com os efeitos da taxa de juros sobre a
atividade e o lucro das empresas. Adicionalmente, acreditamos existir uma grande
desconexao entre o mercado de renda fixa, que cada vez mais aponta para um risco
de recessao a frente, enquanto o mercado de renda variavel segue perto dos seus
highs.

Na bolsa local, seguimos com posicées compradas através de uma carteira de acoes
selecionadas e procurando protecdes através de estruturas de opcoes.

Fund
undo mar-23 fev-23 jan-23 Ano iz D'es:d_e ° D'at‘a_de L2
meses inicio inicio meses (R$)
ARX Extra FIC FIM 3.46% -6.05% 1.06% -1.78% -12.11%  1048.0% 23/12/03 317,375,987
%CDI 2894% -6569% 94% -55% -91% 176%
Indexador
CDI 1.17% 0.92% 1.12% 3.25% 13.28%

Fonte CDI: Cetip

O ARX Extra FIC FIM é a combinacao da estratégia macro adicionada de uma carteira
long & short. Comentamos sobre a estratégia macro na secao anterior.

A composicao long & short apresentou retorno de -0,67% no més, com gross médio
de 121% e exposicao liquida vendida de 4%. Houve perdas tanto na estratégia
contraindice quanto na de pares.

As contribuicdes positivas vieram de um par intrasetorial em acdes do segmento de
logistica e de um par intersetorial entre uma empresa do setor elétrico e outra do
setor de petroéleo.

Os maiores detratores de retorno vieram de uma alocacao em uma acao do setor de
petréleo, de um par intrasetorial em acdes do segmento de saide e de um par
intersetorial entre uma companhia do setor de frigorificos e outra do ramo de
bebidas.

A estratégia possui alocacoes nos setores de logistica e de distribuicao de
combustiveis.

Estratégias de Renda Variavel

O Ibovespa teve mais uma variacdo mensal negativa, refletindo as incertezas sobre
a agenda macroecondmica do novo governo, em especial a inesperada taxacao das
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exportacoes de petréleo cru e a reducao da taxa de juros do consignado do INSS,
que ocasionaram o aumento do prémio dos ativos de risco domésticos. No cenéario
externo, a despeito do novo fator de risco com a crise bancéria, os principais indices
de acdes dos EUA fecharam o més no campo positivo.

Fundo mar-23 fev-23 jan-23 Ano m;szes D:::giio Di‘:ltiii:e mesF;Ls1(§‘$)*
ARX Income FIC FIA -3.31%  -9.44%  2.18%  -10.53% -23.37% 5776.9%  17/6/99 487,730,663
Dif. Ibovespa (em p.p.) -0.41%  -1.94%  -1.19%  -3.37%  -8.27% 5001%

Previdéncia

ARX Income Icatu Previdéncia FIM 0.25%  -4.15%  0.49%  -3.45%  -8.30%  1205.0%  21/9/00 166,880,576
ARX Income 100 XP Seg PrevFICFIA  -3.25%  -9.37%  2.22%  -10.36% -22.40%  -7.7% 4/12/19 16,085,937
ARX Income 70 Zurich PrevFICFIM ~ -1.81%  -5.87%  1.49%  -6.20% -11.69%  14.7% 26/5/20 27,809,091
EI"C’tglzeg““’ ARX Income 70 Prev -1.77%  -5.91%  1.80%  -5.92%  -12.40%  5.6% 5/6/20 26,103,348
ARX Income Icatu Prev 100 FICFIA  -3.27%  -9.39%  2.21%  -10.41% -22.59%  -4.0% 19/10/20 11,914,212
Indexador

IBOV 2.91%  -7.49%  3.37%  -7.16%  -15.10%

DI 117%  0.92%  1.12% 3.25% 13.28%

Fonte Ibovespa: B3/ Fonte CDI: Cetip

*Para os fundos com menos de 12 meses, o PL divulgado é a média desde a sua data de inicio. O CDI e o Ibovespa sdo meras referéncias
econdémicas e nao parametros objetivos dos fundos ARX Income FIC FIA, ARX Income Icatu Prev FIM, ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM e
Porto Seguro ARX Income 70 Prev FIC FIM. O CDI é mera referéncia econémica e ndo pardmetro objetivo do fundo ARX Income 100 XP Seg
Prev FIC FIA e do ARX Income Icatu Prev 100 FIC FIA.

Os principais detratores de retorno da estratégia ARX Income no més foram
Hapvida, Assai e Rede D’Or. Contribuiram positivamente as alocacdes em Embraer,
TIM e Santos Brasil.

A acao da Hapvida apresentou uma queda expressiva com o resultado do 4T22 bem
abaixo das expectativas e a divulgacao de um fato relevante indicando a intencao
de um aumento de capital, que acabou gerando receios sobre potenciais problemas
de liquidez da companhia. No fim do més, a confirmacao do aumento de capital,
junto com uma operacao relevante de “sale and leaseback” de hospitais do grupo,
amenizou o receio dos agentes de mercado a respeito da solvéncia regulatéria.

A acao da Embraer teve uma boa valorizacao mensal apds a divulgacao de um forte
resultado trimestral, superando as estimativas do mercado. A perspectiva mais

positiva para as encomendas futuras de jatos comerciais também é um fator
importante para a empresa.

A acdo da TIM apresentou mais um més de performance positiva, refletindo sua
caracteristica mais defensiva frente a uma conjuntura de maior volatilidade, além
de apresentar um desconto de maltiplo interessante.
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Nosso cenéario base é de um crescimento moderado da economia brasileira, devido
ao quadro fiscal desafiador e das incertezas a respeito dos proximos passos do novo
governo. Os fatores de riscos globais permanecem elevados com a continuidade do
ciclo de aperto monetario nos paises desenvolvidos, em particular nos EUA, pelo
risco de uma desaceleracdo mais relevante da economia mundial e pela
inseguranca gerada pela recente crise bancaria nos EUA e na Europa.

Diante das indefinicdes, buscamos um maior nivel de diversificacao no portfélio
com o objetivo de mitigar riscos especificos. Ao longo do més, encerramos a
alocacao em Banco do Brasil, reduzimos um pouco a exposicao a Embraer e
aumentamos as alocacoes em Assai, Gerdau, 3R Petroleum e Eletrobras.

As principais teses de investimento estdao nos setores de bancos, mineracao,
energia elétrica, varejo alimentar e telefonia.

O ARX Income Icatu Previdéncia FIM possui uma carteira balanceada com limite de
até 49% em renda variavel, replicando o portfélio do ARX Income FIC FIA e os outros
51% alocados em renda fixa através de titulos publicos como LFT e NTN-B.

O ARX Income 100 XP Seguros Previdéncia FIC FIA e o ARX Income Icatu Prev 100 FIC
FIA replicam até 100% do portfélio do ARX Income FIC FIA.

O ARX Income 70 Zurich Previdéncia FIC FIM e o Porto Seguro ARX Income 70
Previdéncia FIC FIM replicam a carteira do ARX Income FIC FIA em até 70% e o
restante é aplicado em fundos de caixa que operam exclusivamente LFT.

PL12

Fundo mar-23 fev-23 jan-23 Ano iz D_es'd_e ° [)_a'Ea_de meses
meses inicio inicio

(R$)
ARX Long Term FIC FIA -3.86% -7.70% 1.34% -10.11%  -22.45% 595.4% 5/9/08 27,916,938
Dif. Ibovespa (em p.p.) -0.99% -0.21% -2.03% -2.96% -7.36% 499%
Indexador
1BOV -2.91% -7.49% 3.37% -7.16% -16.10%

Fonte Ibovespa: B3

O ARX Long Term FIC FIA apresentou uma rentabilidade de -3,89% em marco.

Os principais detratores de resultado foram Hapvida e Assai e as contribuicdes mais
relevantes vieram de Embraer e Aliansce. Na secao anterior, comentamos com mais
detalhes a respeito de Hapvida e Embraer.

Aacao daAliansce teve performance mensal positiva seguindo a divulgacao de bons
resultados operacionais no 4722, com baixa vacancia e com um bom crescimento
das vendas de mesmas lojas.

O fundo possui suas maiores exposicoes nos setores de bancos, varejo alimentar,
aeronautico global, mineracao e siderurgia.
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Crédito Privado

AL mar-23 fev-23 jan-23 Ano m;szes Dﬁ:iﬁ)o Diz;tiii:e HL 1&;;55%
ARX Denali FIC FIRF CP 0.81% 0.43% 0.86% 2.12% 12.88% 37.8% 24/8/18 712,074,501
%CDI 69% 47% 77% 65% 97% 109%

ARX Vinson FIC FIRF CP 0.53% 0.06% 0.22% 0.81% 12.07% 39.9% 24/8/18 1,260,532,745
%CDI 45% 6% 20% 25% 91% 115%

ARX Everest FIC FIRF CP 0.60% 0.09% 0.13% 0.83% 12.89% 41.8% 13/12/18 461,358,136
%CDI 51% 10% 12% 26% 97% 129%

ARX Elbrus FIC de Fundo 1.42%  -0.25%  0.54% 1.71% 5.15%  51.02% 24/8/18 593,282,102
Incentivado de Inv Infra RF
Dif. IMA-B5 -0.10%  -1.66%  -0.86%  -2.67%  -5.23%  -3.42%

ARX Elbrus PRO FIC de Fundo

X 2.44% -0.65%  -0.73% 1.03% 1.84% 49.89% 29/7/20 40,218,442
Incentivado de Inv Infra RF

Dif. IMA-B -0.23% -1.93% -0.73% -2.95% -5.67% 35.76%
Previdéncia

ARX Denali lcatu Previdéncia FIRF o500 4104 0.55% 1.72%  12.24%  35.3% 31/10/18 622,279,520

cP
’F*IF;XF%‘E;"“ leatu Previdéncia FIC 0.75%  0.41%  0.55% 1.72%  12.21%  34.8% 8/11/18 603,447,889
ARX Denali Previdéncia FIRF CP 0.62%  0.18%  0.27%  1.07%  12.53%  37.7% 19/6/19  5,480,783,706

ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP 0.56% 0.14% 0.22% 0.93% 11.85% 30.8% 23/12/19 314,556,978

Porto Seguro ARX Denali Prev FIC

FIRE Gp 0.56%  0.14%  0.22%  0.92%  11.81%  28.8% 2/6/20 62,984,883
ARX K2 Prev FIC FIM CP 1.21%  0.91%  054%  2.69% 8.29% 37.6%  28/10/19 743,478,686
‘F\ml(gg Zurich Inflagao Curta FIC 1.21%  0.91%  053%  2.67% 8.24% 36.9%  23/12/19 108,003,357
ARXK2 SulAméricaInflacdoCurta 4 5500 0919  0.53% 2.67% 8.25% 15.6% 30/12/19 625,713,920
Prev FIC FIM CP

Indexador

col 117%  0.92%  1.12%  3.25%  13.28%

IMA-BS 152%  1.41%  1.40%  4.38%  10.38%

IMA-B 2.66%  1.28%  0.00%  3.98% 7.51%

Fonte CDI: Cetip / Fonte IMA-B e IMA-B 5: Anbima

*Para os fundos com menos de 12 meses, o PL divulgado é a média desde a sua data de inicic. O CDI é mera referéncia econémica e néo
pardmetro objetivo dos fundos ARX Elbrus Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX Elbrus PRO FIC de Fundo Inc. de Inv. Infra RF, ARX K2 Zurich
Inflacdo Curta FIC FIM CP e ARX Sulamérica K2 Inflacdo Curta Prev FIC FIM CP. O IMA-B 5 é mera referéncia econémica e ndo parametro
objetivo dos fundos ARX Denali FIC FIRF CP, ARX Vinson FIC FIRF CP, ARX Everest FIC FIRF CP, ARX Denali Icatu Prev FIRF CP, ARX Denali
Icatu Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Prev FIRF CP, ARX Denali XP Seg Prev FIC FIRF CP, ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP, Porto Seguro ARX
Denali Prev FIC FIRF CP e ARX K2 Prev FIC FIM CP.
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Os portfolios de crédito privado high grade continuaram sofrendo ao longo do més
de marco com a remarcacao defasada de precos. Ainda que os spreads de crédito
no mercado secundario ja tenham se estabilizado ap6s forte correcao em fevereiro,
inclusive com alguns setores mais defensivos ja apresentando um fechamento de
prémios, o processo de reprecificacdo nem sempre é linear e eficiente como
gostariamos.

Entretanto, entendemos que as carteiras entram em abril ja reprecificadas aos
novos patamares de prémios de risco. Assim, a taxa de carrego dos ativos que
compdem os fundos de crédito high grade aumentou consideravelmente nos
altimos meses, encontrando-se em patamares semelhantes a meados de 2020,
quando estavamos em plena pandemia de COVID-19.

Apesar de entendermos que uma reprecificacao de prémios de risco possa ser
justificavel apés alguns eventos de crédito e um cenario macroecondémico

desafiador no inicio de 2023, nos parece que o nivel de incertezas hoje é
consideravelmente inferior aquele observado em 2020.

Outro ponto que nos chama atencao é o temor de um possivel credit crunch no
mercado local. Acreditamos que, apesar da reprecificacao relevante de prémios de
risco nos UGltimos meses, ainda estamos distantes desse cenario, sobretudo no
perfil de risco high grade.

Ao longo do més, nao apenas observamos uma retomada de emissGes primarias
como também um movimento relevante de rolagens de dividas bilaterais com
instituicoes financeiras via 4131.

Desta forma, acreditamos que, assim como em 2020, o fluxo de resgates na
industria de fundos dedicados a crédito high grade desencadeou um movimento de
correcao exagerado nos prémios de risco em um primeiro momento, abrindo
oportunidades de alocacao em emissores corporativos de baixo risco de crédito.

Neste contexto, temos aproveitado para oxigenar os portfélios. Dentre as
oportunidades que identificamos em fevereiro e marco, destacamos a discrepancia
de precos entre ativos de crédito bancarios e corporativos e, por isso, reduzimos
alocacdes em instrumentos de dividas bancéarias e aumentamos as alocacdes em
debéntures.

Com este movimento, buscamos aumentar um pouco o prazo médio das carteiras
de crédito de forma a capturar prémios de risco atrativos por prazos mais elevados.
Também participamos das emissdes primarias de AEGEA e Ecovias dos Imigrantes.
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Prémios de Risco: Debéntures (CDI+)
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e Spreads de Crédito

O gréafico acima desconsidera as debéntures de Light e Americanas.
Fonte: Dados ANBIMA e elaboracdo ARX Investimentos

As debéntures de infraestrutura também ndo passaram ilesas ao mau humor dos
investidores e também observaram mais uma reprecificacao de spreads neste inicio
de 2023. Nao obstante, entendemos que o movimento é ainda mais exagerado que
aquele observado nos instrumentos convencionais de divida. Os prémios de risco
alcancaram niveis similares aos observados no momento mais agudo da pandemia
em 2020.

Vale lembrar ainda que a maior parte das emissdes de infraestrutura sao realizadas
por empresas que atuam em setores altamente regulamentados, pouco ciclicos e,
portanto, mais defensivos em cenarios macroecondémicos adversos e,
historicamente, os prémios de risco guardam uma relacao inversa ao nivel da taxa
de juros em decorréncia da demanda por ativos de renda fixa maior/menor quando
a taxa de juros esta mais alta/mais baixa.
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Prémios de Risco: Debéntures de Infraestrutura
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= (i) NTN-B Interpolada 5y e (i) Spreads Debéntures de Infraestrutura

=== (i) + (ii) = Carrego das Debéntures de Infraestrutura

O gréafico acima desconsidera as debéntures de Light e Americanas.
Fonte: Dados ANBIMA e elaboragdo ARX Investimentos

Risco de Crédito

Orisco de crédito trouxe contribuicdes negativas para os fundos em marco por conta
da remarcacao generalizada de spreads. Em particular, houve impacto relevante
dos papéis da Light, que foram remarcados a 30% do PAR. Nao obstante, todos os
fundos fecharam o més com cotas positivas.

Risco de Mercado

O risco de mercado trouxe contribuicdes positivas para os fundos das familias ARX
Elbrus, ARX Elbrus Pro e ARX K2 Previdéncia. A divulgacao do novo arcabouco fiscal,
ainda que tenha recebido diversas criticas do mercado, afastou cenarios mais
pessimistas e trouxe alivio aos mercados de juros.

Ao longo do més mantivemos a durationem 3,2y nos fundos atrelados ao IMA-B 5 —
familias ARX Elbrus e ARX K2 Previdéncia — e 7,0y para os fundos da familia ARX
Elbrus Pro — benchmark IMA-B.
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Fundo

Pablico-alvo

Taxa de Adm Min/Max.

Taxa de Performance

ARX Macro FIC FIM

ARX Macro 15 FIC FIM

ARX Target Icatu Prev FIM

ARX Extra FIC FIM

ARX Income FIC FIA

ARX Income Icatu Prev. FIM

ARX Income 100 XP Seg Prev FIC FIA

ARX Income 70 Zurich Prev FIC FIM

Porto Seguro ARX Income 70 Prev
FIC FIM

ARX Long Term FIC FIA

Investidores em geral

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Investidores em geral

Investidores em geral

Recursos da Icatu Seguros

Recursos da XP Vida e Previdéncia

Recursos da Zurich Seguros

Recursos da Porto Seguro

Investidores em geral

2%/2.5% ao ano

2%/2.5% ao ano

1.2% /1.3% ao ano

2% / 2.5% ao ano

2.935% / 3.25% ao ano

1.9% ao ano

2% /2.1% ao ano

1.9%/2.1% ao ano

1.9% / 2% ao ano

2% / 2.5% ao ano

20% sobre o que exceder
o CDI

20% sobre o que exceder
o CDI

Na&o possui

20% sobre o que exceder
o CDI

N&o possui

Né&o possui

20% sobre o que exceder

o Ibovespa

Né&o possui

Né&o possui

20% sobre o que exceder

o Ibovespa
ARX Denali FIC FIRF CP Investidores em geral 0.4% /0.7% ao ano Néo possui
ARX Vinson FIC FIRF CP Investidores em geral 0.5% /0.8% ao ano Néo possui
ARX Everest FIC FIRF CP Investidores qualificados 0.7% ao ano N&o possui
ARX Elbrus FIC de Fundo Inc. de Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano Néo possui
Infra RF
ARXElbrus Pro FIC de Fundo Inc. Inv. Investidores em geral 0.7% /1% ao ano N&o possui
Infra RF
ARX Denali Icatu FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano N&o possui
ARX Denali Icatu Prev FIC FIRF CP Recursos da Icatu Seguros 0.9% /1% ao ano N&o possui
ARX Denali Prev FIRF CP Recursos de FIEs e FIFEs 0.9% /1% ao ano Néo possui
ARX Denali Zurich Prev FIC FIRF CP Recursos da Zurich Seguros 0.575% / 1% ao ano N&o possui
'F:’IoRl,"t:oCSPeguro ARX Denali Prev FIC Recursos da Porto Seguro 0.575% / 1% ao ano N&o possui
ARX K2 Prev FIC FIM CP Recursos do BTG Pactual Vida e 1.1% / 1.2% ao ano Nao possui

Previdéncia

/I:'\FJCKS Zurich Inflagao Curta FIC Recursos da Zurich Seguros 1.1% / 1.2% ao ano N&o possui
ARX Sulamérica K2 Inflagao Recursos da SulAmérica Seguros 1.1% / 1.2% ao ano N&o possui
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Material elaborado em 10 de abril de 2023. Fundos de investimento ndo
Autorregulacdo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
ANBIMA de seguro ou, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A Rentabilidade
passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Alguns fundos
nesse relatério podem ter menos de 12 (doze) meses. Para a avaliacdo do
desempenho de um fundo de investimento é recomendada a anéalise de, no
minimo, 12 (doze) meses. A Rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos das taxas descritas no regulamento do fundo. Leia o prospecto e o regulamento antes de
investir. Administradores/Distribuidores: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ:
02.201.501/0001-61) www.bnymellon.com.br/sf. Atendimento ao Cliente e Ouvidoria pode ser feito por
telefone de seg a sex, das 9h as 18h. SAC (21) 3219-2600 / (11) 3050-8010 / 0800 725 3219 — QOuvidoria
0800 021 9512. BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23)
www.btgpactual.com Ouvidoria 0800 722 00 48 / SAC 0800 722 2827. Sul América Investimentos DTVM
S.A. (CNPJ: 32.206.435/0001-83) www.sulamerica.com.br SAC 0800- 0178700. Para mais informagdes,
tais como a tributacao aplicavel, acesse o regulamento do fundo e demais materiais regulatérios, tais
como a ldmina de informacdes essenciais, quando aplicavel, disponiveis no site www.cvm.gov.br ou no
seguinte link do site dos administradores. Supervisao e Fiscalizacdo: Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br. Os canais de atendimento estao
disponiveis no site www.arxinvestimentos.com.br. Este material é de uso exclusivo da ARX
Investimentos. Na hipétese de sua entrega a terceiros, é fornecida, exclusivamente, a titulo informativo,
e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendacédo de investimento, em particular ou em
geral. Este material ndao deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou
parcialmente, sem o prévio consentimento da ARX Investimentos. Ndo ha neste documento qualquer
declaracdo ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto ao
produto ou servico financeiro identificado. Este documento néo leva em conta objetivos de investimento,
situacdo financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente
considerada. Todas as opinides descritas nesse documento sdo da ARX investimentos. ATENCAQ: AS
INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULACOES E 0S RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. Para informacbes adicionais, tais como: data
do inicio dos fundos; rentabilidade mensal; rentabilidade acumulada nos ultimos 12 (doze) meses ou
desde a constituicdo; patriménio liquido médio mensal dos Gltimos 12 (doze) meses ou desde a
constituicdo; taxa de administracdo; taxa de performance, se houver; pablico alvo do fundo; descricao
da classificacdo ANBIMA; descricdo do objetivo e/ou estratégia; prazos de caréncia para resgate e prazo
de operacdo; tributacao aplicavel; e informacdes sobre os canais de atendimento; favor consultar os
relatérios dos fundos que estao disponiveis em nosso site: www.arxinvestimentos.com.br.
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