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O més de marco foi mais um més de

Indie Capita

alta  volatilidade  nos  principais

mercados.
O cendrio internacional foi marcado
pelas incertezas nos setores bancdarios
americano e europeu. Apesar do
cendrio adverso, o S&P 500, que
chegou a cair -2,4%, encerrou 0 meés
com retorno positivo de 3,5%, puxado
pelas empresas de tecnologia diante
cendrio

de um de queda na

expectativa da inflacdo longa

americana que refletiu  em  juros

longos mais moderados.

O efeito desse movimento nas bolsas

emergentes foi  positivo, porém
novamente a bolsa brasileira foi
destaque negativo entre os pares por
motivos internos do pais. A bolsa
brasileira estd muito descontada em
comparacdo a multiplos histéricos de
preco sobre lucro esperado para os

proximos 12 meses (8,6x).

No cendrio local, tivemos a decisdo
a SELIC

inalterada com um discurso hawkish

do Copom de manter

diante da pouca visibiidade fiscal,
apesar da apresentacdo do primeiro

esboco do arcabouco fiscal. Uma

COMENTARIO MENSAL

MARCO 2023

discuss@o importante que derivou
dessa proposta do governo € a
necessidade de aumenfto de
arrecadacdo da ordem de pelo
100 bilhdes e,

contexto, que setfores e empresas

menos R$ nesse

poderdo ser impactados.

O Indie FIC FIA encerrou o més com
rentabilidade de -4,01% contra -3,07%
do indice IBX e -2,91% do indice

Ibovespa.

Os  maiores  confribuidores  de
performance no més foram as
posicoes em Eletfromidia (ELMD3) e
Rumo Logistica (RAIL3), enquanto os
principais detratores foram Hapvida

(HAPV3) e Eneva (ENEV3).

Ao longo do més, voltamos a investir
em Equatorial Energia (EQTL3) e Grupo
(GMAT3).

atualmente negocia com TIR real de

Mateus Equatorial
11%, com ativos de qualidade e bem

geridos.

Em relacGdo a Grupo Mateus,
observamos mudancas em processos
da companhia, que melhoraram a
visdo do retorno recorrente sobre o

capital investido.
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A empresa vinha sendo vocal sobre

Indie Capita

iniciativas internas para melhoria no
capital de giro, com medidas de
otimizacdo de dias de estoque e
aumento de prazo de pagamento de
fornecedores, junto com mudancas
nas metas do fime comercial. Tais
iniciativas se materializaram no 4Q22,
levando a expressiva melhora no ciclo
caixa, tendéncia que pode continuar
em 2023.

Em relacdo aos desinvestimentos,
zeramos Gerdau (GGBR4) pela

reducdo na assimetria.

Elevamos para 30% nossa exposicdo
ao setor de utlidades publicas, em
teses distintas, mas com retornos reais

esperados muito atrativos.

Para mais informacdes, participe do
nosso call de atualizacdo frimestral,
que ocorrerd na proxima segunda-
feira, 10 de abril, as 11h. Contaremos
com a presenca do time de

investimentos.

Acesse aqui.
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https://us06web.zoom.us/webinar/register/WN_fT-BQJqyQdSD6--osgdzBw
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Carteira por market cap, concentragao e liquidez (média-més)
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Estatisticas do Fundo Exposicdo liquida por setor (média-més)

Educagdo .
29 Materiais
Indie FICFIA  IBOV IBX 100 saide \oatlh coie
Retorno desde o Inicio 143,0% 67,2% 96,3% o 3% 6%
ervicos
Maior retorno mensal 151% 17,0% 15,5% 4% Utilidades
Publicas
Menor retorno mensal -34,4% -29.9% -30,1% Ti/Telecom 27%
4%
Vol. - 12 meses 23,7% 24,9% 24,1%
Meses positivos 82 69 70
Energia
Meses negativos 4] 54 53 8%
Inicio do fundo 28/12/2012 - - Imobiliario e
o CICEEIT Financeiros
PL médio - 12m R$ 549 M - - 9% 1%
PL atual R$ 389 M - - Consumo
9% isti
PL fotal da estratégia R$ 1068 M : - N

INFORMAGCOES GERAIS

Objetivo do fundo: Obfter retornos reais acima do custo Cod ANBIMA: 325325 (CNPJ: 17.335.646/0001-22)
de oportunidade de nossos investidores através de Classificagao Anbima: Acoes Livre
investimentos no mercado de renda varidvel.
PUblico alvo: Investidores em geral Taxa de adm maxima: 2.0%
Tx de performance: 20% sobre o que exceder IBX 100
Aplicagdo minima inicial: R$ 5.000,00 Gestor: Indie Capital Investimentos LTDA
Cota de aplicagao: D+1du (fechamento) Administrador/Custédia: BTG Pactual Servicos Financeiros
Cota de resgate: D+30dc (fechamento) S.A. DTVM
Liguidagao financeira: D+2du da cofizacdo Auditor: Pricewaterhousecoopers Auditores
Tributagao: 15% de IR (sem come cotas) Independentes
Cod Bloomberg: INDCAPI BZ Equity

1
Market Cap: Small Cap: menor que BRL 3 Bi; Mid Cap: entre BRL 3 Bi e 15 Bi; Large Cap: maior que BRL 15 Bi.
2

Liquidez: % de zeragem do portfélio operando 25% do volume didrio médio dos Ultimos 30 dias.

Para maiores informagdes, acesse o material de divulgacdo clicando aqui.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL SAO DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO E
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). ESTE FUNDO POSSUI LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS,
PODENDO ESTA SER CONSULTADA NO SEGUINTE ENDEREGO ELETRONICO: WWW.BTGPACTUAL.COM PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO E
RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 MESES. A COMPARAGCAO COM O CDI E MERA REFERENCIA ECONOMICA, NAO PARAMETRO DE PERFORMANCE. A CONCESSAO
DO REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. FUNDOS DE ACOES COM RENDA VARIAVEL PODEM ESTAR EXPOSTOS A SIGNIFICATIVA
CONCENTRAGAO EM ATIVOS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DA DECORRENTES. ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE
SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. ESTE
FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICAGOES EM ATIVOS NO EXTERIOR.

#N  Autorregulagdo
P A\

\ ANBIMA



https://www.indiecapital.com.br/wp-content/uploads/2023/04/Material-Indie-Fic-Fia-Marco-2023.pdf
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