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Estratégia 2015-2016  2017-2018 2019-2020 2021-2022 2024  Since Inception
Arbitragem linear 0,78% 0,57% 0,55% 0,83% 0,06% 0,07% 0,08% 2,95%
Arbitragem n&o-linear 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Long-Short -0,05% -0,01% 0,13% 0,35% -0,02% -0,06% -0,07% 0,29%
Eventos corporativos 6,58% 8,44% 3,42% 2,17%  -0,11%  -0,11% -0,53% 22,13%
Local 3,87% 4,91% 0,74% 0,79% 0,24% 0,09% 0,09% 11,76%
Offshore 2,61% 3,37% 2,67% 1,36%, -0,35%  -0,20% -0,62% 9,28%
Direcional com assimetria 12,28% 5,77% 3,52% 0,07% 0,23% 0,00% 0,03% 22,19%
Local 10,81% 4,63% 2,88% 0,07% 0,23% . 0,00% 0,02% 18,46%
Offshore 1,34% 1,10% 0,62% 0,00%  0,00% | 0,00% 0,01% 3,16%
Caixa 21,70% 15,20% 8,03% 16,94%  12,62% 0,81% 1,77% 102,99%
Taxas e custos -8,45% -6,22% -4,68% -3,99% -1,83% -0,16% -0,35% -23,01%
Absolute Alpha Global 34,26% 24,60% 11,01% 16,16%  10,58% 0,55% 0,93% 140,77%
CDI 23,17% 16,98% 8,88% 17,36% | 13,04% 0,80% 1,77% 111,83%
% CDI 148% 145% 124% 93% 81% 68% 40% 126%

P&L e POSICOES ATUAIS

Arbitragem Linear

Ganho de 4 bps na posigéo de SAPR4 + SAPR3 x SAPRI11.
Principais posi¢des atuais:

21% carteira de termo

4% bruto em SAPR4 + SAPR3 x SAPRI11

2% bruto em KLBN3 + KLBN4 x KLBNT11

Long & Short

Perdas nas posigdes de SAPR11x SAPR4 e PETR3 x PETR4.
Principais posi¢des atuais:

4% PETR3 x PETR4

1% CPLE3 x CPLE6

Direcional com Assimetria

Sem contribuigdes e posigdes relevantes.
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Eventos Corporativos

O livro de merger arb offshore apurou 20 bps de perda com destaque positivo para as operagdes
de Splunk/Cisco (3 bps) e Tricon/Breit (2 bps). Do lado negativo os destaques foram as posi¢des
de Olink/Thermo Fisher (-11 bps) e Capri/Tapestry (-8 bps).

O livro local gerou 9 bps de ganho através de uma posigdo.
Principais posi¢des atuais:

19% alocado em eventos corporativos offshore.
(9 posigdes, destaques: Pioneer/Exxon, Tricon/BREIT e SP Plus/Metropolis)

3% alocado em uma posicdo.
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aos seus cotistas tratamento tributario aplicavel aos fundos de renda variavel. Para os demais fundos, nGo ha garantia de que o fundo terd tratamento tributario para fundos ANBIMA
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