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Bitcoin esta de volta ao topo

‘@ Joao Marco Cunha

abr 02, 2024 - 3 min leitura

Prezado Investidor,

O primeiro trimestre de 2024 encerrou em alta para os criptoativos, com o Nasdaq
Crypto Index (NCI) subindo mais de 63%. O mercado de alta claramente chegou.

As entradas nos ETFs tém impulsionado grande parte do forte desempenho do bitcoin
este ano, mas existem varios outros fatores fortalecendo seu caso de investimento.
Condicoes macroecondémicas e o préximo halving podem impulsionar os precos no
curto prazo, mas Samir Kerbage aborda os outros fatores de longo prazo que estao
fortalecendo o caso do bitcoin em suas ultimas Notas do CIlO.

Nosso analista de pesquisa, Lucas Santana, também escreveu um artigo sobre o
impacto dos recentes choques monetarios na correlacao do bitcoin com outras classes
de ativos e como esses eventos afetam o papel do bitcoin como ferramenta de
diversificacao de portfélio. Vocé pode ler esse artigo aqui.

Como sempre, estamos muito agradecidos pela sua confianca em nds e estamos aqui
para responder a quaisquer perguntas que possa ter.

Seus Parceiros na Hashdex

Revisao do Mercado
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Marco foi um més positivo para os ativos de risco, com os indices S&P 500 e Nasdaq
100 subindo 3,2% e 1,2%, respectivamente. No entanto, o evento mais notavel foi o
bitcoin atingindo mais uma alta histérica. Apés fechar fevereiro em US $61.000, o
bitcoin (BTC) precisava de um aumento de pouco menos de 15% para superar a alta
registrada em novembro de 2021, e levou 11 dias para fazé-lo.

Depois de permanecer predominantemente acima de US $70.000 por dois dias e
atingir uma nova alta acima de US $73.400, o BTC comecou a cair antes de ser
avaliado abaixo de US $63.000. No entanto, a partir do dia 25, o bitcoin se recuperou e
fechou marco acima de US $71.000. Bitcoin e o Nasdaq Crypto Index(NCI) registraram
ganhos de 15,4% e 12,7%, respectivamente, marcando o sétimo més consecutivo de
alta.

Outros indices que servem como referéncia para produtos gerenciados pela Hashdex
também registraram ganhos. Entre os indices setoriais da CF Benchmarks, o destaque
principal foi a Digital Culture, que subiu 377%, impulsionada por seu ativo mais
ponderado, Shiba Inu, que disparou incriveis 128%. Os indices de Financas
Descentralizadas (DeFi) e Plataformas de Contratos Inteligentes subiram 15,1% e
17,8%, respectivamente. O Vinter Hashdex Risk Parity Momentum Index apreciou
10,4%.

Ao longo de marc¢o, o NCI subiu 63,4%. O excelente desempenho do primeiro trimestre
deu um forte inicio a este mais recente mercado de alta, e permanecemos
extremamente confiantes na classe de ativos digitais a médio e longo prazo.

Performance do NCI (USD) -12 meses 63,4%
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Performance do NCI (USD) -Marco 12,7%
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Principais Noticias
Maior fundo de pensao do mundo explora bitcoin como investimento

O Fundo de Investimento do Governo do Japao (GPIF) estd considerando novos
investimentos potenciais, incluindo bitcoin, buscando informagdes sobre o impacto da
integracao do bitcoin em carteiras, a medida que o Japao explora legislacao para
abracar ativos digitais. Essa movimentacao destaca um reconhecimento crescente dos
potenciais beneficios que eles podem oferecer as carteiras institucionais.

Bolsa de Valores de Londres comecara mercado para ETNs de bitcoin e ether

A Bolsa de Valores de Londres planeja lancar notas negociadas em bolsa (ETNs) de
BTC e ETH para investidores profissionais em 28 de maio. O anuncio esta alinhado com
esforgcos continuos para estabelecer o Reino Unido como um polo mais amigavel as
criptomoedas.

Ethereum finaliza upgrade 'Dencun' para reduzir taxas de segunda camada

O Ethereum implementou com sucesso seu aguardado upgrade Dencun, marcando um
momento crucial na fase de banda larga da rede. Um aspecto chave deste upgrade é a
introducao de "blobs", uma solucao de armazenamento de dados inovadora destinada
a reduzir significativamente as taxas de transacao em redes de segunda camada e
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reforcar a escalabilidade do Ethereum. A equipe de pesquisa da Hashdex compartilha
suas opinioes sobre por que isso importa para os investidores aqui.

Goldman Sachs e outras empresas proeminentes continuam trabalhando na
tokenizacao de ativos

A provedora de blockchain Digital Asset recentemente conduziu um importante teste
de sua Rede Canton, colaborando com varias grandes instituicoes financeiras
tradicionais. Esse servico blockchain inovador facilitou transacoes e liquidacoes sem
problemas de ativos tokenizados, demonstrando sua versatilidade desde o registro de
fundos até o gerenciamento de margens.

Solicitamos informacaes sobre ativos iliquidos (por exemplo, informacoes
bdsicas sobre florestas, terras agricolas, ouro, criptoativos (bitcoin etc.)...
como incorpora-los a carteira de investidores institucionais).

+ Extraido de uma Solicitacdo de Informacodes de 18 de marcgo do Fundo de Investimento do

Governo do Japao, o maior fundo de pensao do mundo com US $1,4 trilhdo em ativos.

Este material foi preparado pela Hashdex Gestora de Recursos Ltda. (“Hashdex”) e tem carater meramente
informativo. As informacdes aqui contidas ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicdo ou oferta de
cotas de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio, e ndo representam garantia de rentabilidade
sobre qualquer investimento. A Hashdex ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou
qualquer outro ativo financeiro. Leia o material informativo e o regulamento do fundo de interesse antes de investir,
sobretudo os fatores de risco. Criptoativos, em especial, apresentam riscos especificos, detalhados nos
regulamentos dos fundos geridos pela Hashdex. Quaisquer decisdes de investimento devem ser precedidas de
analise quanto aos objetivos e necessidades individuais, de modo que recomendamos a consulta a assessores de
investimentos e/ou outros profissionais especializados antes de um investimento. A aplicacdo em fundos de
investimento apresenta riscos para os investidores, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais e na
consequente perda do capital aplicado. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou fundo garantidor do crédito-FGC. A CVM e a ANBIMA nao garantem a veracidade das informacdes
prestadas, tampouco fazem julgamento sobre a qualidade dos fundos, do administrador, do gestor e demais
prestadores de servico ou das cotas a serem distribuidas. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou
distribuido a terceiros sem a expressa concordancia da Hashdex. Os documentos relevantes dos fundos e mais

informacdes podem ser encontrados em https://www.hashdex.com.

Nasdaq® e Nasdaq Crypto Index sdo marcas licenciadas da Nasdaq, Inc. (Nasdaqg, com suas afiliadas, sado referidas
como “Empresas Nasdaq”) e sdo sub licenciadas para uso da Hashdex Asset Management Ltd. As Empresas

Nasdaq nao confirmaram a legalidade ou adequagao, ou a precisao ou adequacao das descricoes e divulgagoes
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relacionadas ao fundo. O fundo nao é emitido, endossado, vendido ou promovido pelas Empresas Nasdag. AS
EMPRESAS NASDAQ NAO FAZEM QUALQUER DECLARACAO E NAO TERAO QUALQUER RESPONSABILIDADE EM
RELACAO AO FUNDO.

0S DADOS DO iNDICES DA CF BENCHMARKS LTD. SAO USADOS SOB LICENGA COMO FONTE DE INFORMAGOES
PARA CERTOS PRODUTOS DO GRUPO DA HASHDEX ASSET MANAGEMENT LTD. (“GRUPO HASHDEX"). A CF
BENCHMARKS LTD, SEUS LICENCIADORES E AGENTES NAO TEM OUTRA LIGAGAO AOS PRODUTOS E
SERVIGOS DO GRUPO HASHDEX E NAO PATROCINAM, ENDOSSAM, RECOMENDAM OU PROMOVEM QUAISQUER
PRODUTOS OU SERVICOS DO GRUPO HASHDEX. A CF BENCHMARKS LTD., SEUS LICENCIADORES E AGENTES
NAO TEM OBRIGAGAO OU RESPONSABILIDADE EM RELAGAO AOS PRODUTOS E SERVIGOS DO GRUPO
HASHDEX. A CF BENCHMARKS SEUS LICENCIADORES E AGENTES NAO GARANTEM A PRECISAO E/OU A
INTEGRALIDADE DE QUALQUER INDICE LICENCIADO AO GRUPO HASHDEX E NAO TERA QUALQUER
RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER ERROS, OMISSOES OU INTERRUPGOES RELACIONADAS A ESTE.



