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Carta do Gestor Familia Optimus

O més de marco foi marcado, em especial, volatilidade nos mercados de renda fixa e
por um ambiente de maior estabilidade moedas. Agora, 0 maior questionamento
nas taxas dos titulos do Governo dos do mercado € se 0s dados do proximo
paises desenvolvidos e do nivel das trimestre irdo confirmar a tendéncia
principais divisas frente ao ddlar. Houve desinflacionaria e o carater ruidoso dos
também uma forte apreciacdo do ouro e dados iniciais de 2024, ou a interrupc¢ao do
dos principais indices de acdes pelo progresso em direcdo a meta, com taxas
mundo. Os dados de atividade e inflacdo de inflagao se acomodando acima de 2%
aolongo do mundo apresentaram certa por um periodo mais prolongado,
moderacao emrelacdo aos fortes permitindo ou postergando o inicio dos
indicadores divulgados em fevereiro, no ciclos de cortes nos paises que ainda
entanto ainda sugerem manutencdo de permancecem com juros estaveis desde o
taxas de crescimento acima do nivel segundo semestre do ano passado.

potencial e inflacdes acima da meta em
2024, em especial nos Estados Unidos.
Com esse conjunto de informacdes, 0s
bancos centrais dos principais paises
desenvolvidos seguem indicando que nao
ha pressa para iniciar o ciclo de
relaxamento monetario e que tal ciclo
sera circunscrito a apenas um ajuste no
nivel do juros real, que continuara em
patamares restritivos.

Nos EUA, aleitura de inflagao de fevereiro
apresentou moderacdo em relacao ao
més anterior, mas ainda em nivel
incompativel com a meta. Houve
progresso mais evidente em medidas
alternativas de servicos, sobretudo
guando excluimos o setor de moradia,
mas o nucleo da inflagcdo segue em
patamar elevado. A média mével de 6
meses anualizada do nucleo de inflacao

Participantes do mercado projetam que o dos Estados Unidos, medida pelo PCE,
movimento dos principais bancos sera que atingiu patamar inferior a 2% em
sincronizado ao longo do segundo novembro e dezembro, fechou o més de
semestre de 2024, o que talvez explique, fevereiro em 2,9%.

em parte, 0 ambiente de baixa
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Na reuniao de mar¢o, o FED decidiu
manter 0s juros inalterados. Mais uma
vez, as atencdes ficaram voltadas para o
SEP - Summary of Economic Projections,
documento que resume as projecoes
econdmicas dos membros do Comité. O
SEP mostrou uma perspectiva de PIB
maior, desemprego menor e inflagdo mais
altaem 2024. Além disso, apresentou
projecao de juros inalterada para 2024,
com queda de 75 pontos-base da taxa
bdsica, porém com niveis de juros mais
elevados nos anos a frente e no longo
prazo. Mas, aqui, cabe ressaltar que
observando a distribui¢do dos cortes
projetados para 2024 entre 0519
membros do Comité, nove projetam uma
flexibilizagdo inferior a essa magnitude.
Isso evidencia que ha divergéncia em
relacao aos proximos passos da politica
monetaria e que hariscos de que o FED
entregue menos, e Nao mais cortes de
juros do que os projetados neste
momento. No discurso apos a reuniao, em
sinalizagcao mais moderada do que as
projecdes econdmicas do Comité
sugeririam, Powell afirmou que a recente
piora dainflagdo faz parte de uma
“trajetoria acidentada” de desinflacdo. A
partir disso, as proximas leituras de
inflacdo servirao como termdmetro para
corroboar ou refutar essa tese.

Na Europa, no meio de um processo de
desinflacdo mais avancado em algumas
economias, foram divulgadas as decisdes
de politica monetaria dos principais
bancos centrais do continente. O ECB

manteve as taxas de juros inalteradas e
também divulgou proje¢des. O
crescimento do PIB foi revisado para baixo
em 2024, mas o que chamou a atencao foi
aforte revisao baixista da inflacdo, que
apresentou projecao de 2025
convergindo para a meta. No entanto, em
discurso, apos reuniao, Christine Lagarde
foi firme. Mesmo reconhecendo 0s
progressos no campo da inflagao,
praticamente descartou corte de juros na
reuniao de abril, ao afirmar que terao
poucos dados econdmicos divulgados até
la. Na Inglaterra, 0o BOE manteve a taxaem
5,25% a.a. A taxa permanece neste
patamar ha 5 reunides, entretanto, pela
primeira vez, nenhum membro votou por
aumento de juros. Essa foi uma mudanca
importante, pois 0 mercado considerava
que isto era essencial para que o debate
sobre o corte de juros amadurecesse
dentro do Comité. Ja o Banco Central da
Suica adotou estratégia distinta ao
reduzir os juros de 1,75% para 1,50%,
surpreendendo a maioria dos agentes do
mercado. O pais tornou-se o primeiro do
G10 areduzir os juros neste ciclo
econdmico. O Banco Central optou por
iniciar o ciclo de cortes por considerar que
a politica monetaria tem sido efetiva e
pelo fato de ainflagdoja estar abaixo da
meta.
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No Japao, depois de muita expectativa, a
autoridade monetaria decidiu abandonar
0S juros negativos e elevar a taxa para um
intervalo de 0% a 0,10%. A alta da inflacao
recente e o forte reajuste salarial dos
trabalhadores definido nesse més,
permitiram o0 movimento do Banco
Central, na contramao das demais
autoridades monetarias integrantes do
G10. Na conferéncia apds a reunido, Ueda
afirmou que estao aumentando as
perspectivas de que a inflacao
permanecera no nivel desejado, mas que
possiveis Nnovos aumentos devem ser
graduais. As negociag¢des salariais que so
terminam em maio, além das proximas
leituras de inflacdo, serdo essenciais para
0s préximos movimentos do BoJ.

No Brasil, foi divulgado o PIB do quarto
trimestre de 2023 e a variacao trimestral
permaneceu estavel. O destaque
negativo foi o setor agropecuario,
enguanto o PIB ex-agro cresceu 0,6%.
Mantemos nossa projecao de
crescimento para 2024 em 2,5%,
principalmente, em razdo dos estimulos
fiscais e do crédito. Emrelagao ainflacao,
a ultima divulgacao veio levemente acima
das expectativas com composi¢ao pior
que a esperada na parte de servicos
subjacentes e servicos ligados ao
mercado de trabalho. Estes grupos tém
mostrado mais resiliéncia no processo de
desinflacdo. A projecdo de inflagao para
2024 subiu de 3,7% para 3,8% e, para 2025,
subiu de 3,7% para 3,9%. Fizemos revisdes
no nucleos de servigos ocasionadas pela

maior resiliéncia no curto prazo e pelo
cenario de mercado de trabalho melhor
gue o esperado. Por Ultimo, na reuniao de
marco, 0 Copom decidiu reduzir a taxa
Selic em 50 pontos-base, para 10,75%,
conforme o proprio Comité havia
sinalizado na ultima reunido. Porém,
houve mudancas importantes que
indicam que o Comité pode reduzir a
velocidade dos cortes a frente. Sao elas:
(1) os membros deixaram de sinalizar
cortes de 0,50 ponto no plural e passaram
aindicar “apenas na proxima reuniao’,
que acontece em maio; (2) troca do termo
“ritmo”, que fazia referéncia aos cortes de
50 pontos antevistos pela autoridade
monetaria, para “conduc¢ao” da politica
monetaria. Dessa forma, mesmo o BC
tendo explicitado que esta mais
dependente dos dados, entendemos que
0 cenario de desinflacdo deve seguir
demandando cautela. Na nossa visao, o
cenario-base é desaceleracao doritmo de
corte dejuros para 25 pontos-base em
junho, seguindo assim até atingir a taxa
terminal de 9,5%.
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Alocacoes

”fy Renda Variavel

Marco foi um més positivo para os principais ativos de risco. A Bolsa americana subiu
3%, os indices europeus cerca de 4,2%, e a Bolsa chinesa cerca de 2%, em moeda
local. O indice de small caps subiu 2,2%, porém o Ibovespa decepcionou ao cair 0,7%.
No portfolio, mantivemos a posi¢cao comprada na Bolsa brasileira e 0 hedge vendido
em petroleo e zeramos a posicao vendida em soja. Adicionamos uma posi¢ao
vendida em milho e em minério de ferro e comprada em cobre. Na carteira de ac¢des,
as principais aloca¢des se encontram nos setores de utilities, saude, petrdleo,
transportes e celulose.

No més, tivemos perdas em posi¢des compradas no setor de utilities e vendidas em
soja. Tivemos ganhos, em menor magnitude, em posi¢coes compradas nos setores
de petrdleo e de celulose.

() Moedas

Em moedas, com o0 mercado ainda seqguindo em ranges curtos e ambiente de
volatilidade mais baixa, o resultado negativo veio principalmente da compra de real
contra uma cesta de moedas europeias, e de operacdes taticas no dolar americano,
que foram parcialmente compensadas pela compra de dolar australiano, rupia
indiana e peso mexicano e venda dolar neozelandés, franco suico e renminbi chinés.

&9 Juros Internacionais

Em marco, os indicadores de atividade, emprego e inflagdo permaneceram fortes
nos Estados Unidos. O FED, na sua reunido de politica monetaria, manteve a intencao
de reduzir as taxas de juros ao longo do ano, mas sugeriu taxas mais altas para os
anos subsequentes. Além disso, 0 BC demonstrou menos urgéncia para iniciar os
ajustes nos juros e uma maior confianga na economia domestica, minimizando 0s
temores de uma recessao. Este contexto traz implicagdes desafiadoras para outras
economias, tanto desenvolvidas quanto emergentes, que estdo em estagios
diferentes do ciclo de politica monetaria. Diante disso, continuamos a operar de
maneira mais tatica nos mercados emergentes e desenvolvidos.
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/1 Crédito

No credito, adotamos pequenas posi¢cdes otimistas em indices de crédito
corporativo nos EUA e Europa. Acreditamos que, com a inflacao cadente ao redor do
mundo, ativos de risco devem ter boa performance em funcdo de uma postura mais
acomodativa por parte dos bancos centrais.

%7 Juros Locais

Neste més, tivemos ganhos nas posicdes compradas em inflacao implicita, com os
dados de IPCA para o més de fevereiro e IPCA-15 para 0 més de marco acima dos
esperados. Os fortes numeros de atividade, em especial vendas no varejo, servicos e
mercado de trabalho, publicados no més de mar¢o, levaram o mercado a precificar
um ciclo de corte de juros ainda mais curto para Brasil.

Preferimos alterar nossas posicoes aplicadas emjuro real para compradas em
inflacdo implicita, pois acreditamos que as implicitas de curto prazo estdo em niveis
relativamente baixos e que a taxa terminal do ciclo de politica monetaria pode ser
mais alta que a antecipada. As proje¢des do mercado para nivel de atividade e
inflacdo prospectiva poderdo sofrer revisdes altistas nos proximos meses. Nosso
cenario para atividade local continua mais forte que o percebido pelo mercado, a
dinamica de inflagcdo de servicos deve continuar pressionada, as pressdes baixistas
para alimentos parecem ter reduzido e as possiveis interferéncias politicas em
precos de energia e combustivel nos parecem limitadas.
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Objetivos do Fundo 6,39% do CDI
Rentabilidade no ano
Fundo multimercado que busca retorno absoluto em qualquer cendrio
Ami ; ; ; : o
macroecondmico. O processo de investimento possui foco intenso em 83’79/0 do CDl
pesquisa para discussdo e construcdo dos cendrios local e internacional, na . o
. . Rentabilidade dos ultimos 12 meses
busca pelo melhor conjunto de ativos.
o)
149,49% do CDI
Rentabilidade desde o inicio do fundo
Andlise de Retorno Termometrode gy | B |
Risco Baixo Médio Alto
Contribui¢ao no retorno no més Contribuicdo no retorno no ano
Nominal em % Nominal em %
Caixa e Custos _ 0,62 Caixa e Custos _ 1,95
Juros Internacional - 0,31 Crédito -0,01
Juros Local - 0,28 Juros Local ~0,03
Crédito -0,02 | Juros Internacional -0,19 I
Cambio -0,14 . Cambio ~0,61 -
Renda Variavel  -0,18 - Renda Variavel -0,68 -
Retorno Acumulado
75,0%
Data de inicio do fundo 50.0% 52,99%
31/03/2021 e
4 Obti : 25,0%
Itati Optimus Titan MM )
al Optimus Titan . 35,44%
coI
. 0,0%
-25,0%
OO O O R R A R A A R VAR R AR A s
I e04\ <)'g,\ &«\ PG g &g\ &3V S &4\ P
Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Nov Dez Ano
Fundo -0,57% 0,13% 0,88% - - - - - - - - - 0,43%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% - - - - - - - - - 2,62%
% CDI -58,68% 15,81% 105,01% - - - - - - - - - 16,39%
Fundo 1,26% 0,81% 0,41% 0,80% 0,35% 1,67% 1,46% -0,39% 0,70% 0,21% 1,94% 2,78% 12,63%
2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
% CDI 112,13% 88,11% 35,18% 87,17% 30,72% 155,33% 136,42% -34,39% 71,92% 20,65% 211,85% 310,46% 96,83%
Fundo 0,86% 1,69% 2,82% 1,52% 1,99% 1,46% 1,30% 1,80% 1,38% 2,11% -0,04% 1,23% 19,68%
2022 CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
% CDI 118,08% 225,17% 305,04% 182,37% 193,07% 144,27% 125,86% 154,11% 128,32% 207,04% -3,66% 109,55% 159,06%

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Itali Asset Management - Abril, 2024
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3 6 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 3 2 40/ Volatilidade
inicio do fundo 67% acima do benchmark 89% positivo do fundo J 0 12 meses

Caracteristicas

Volume Global Minimo* Taxa de Administragdo cobrada Hordrio para Movimentagao

R$ 1,00 2,00% ao ano Até as 15:00

Taxa de Performance

Classificagdo Tributaria 20.0% sobre o que exceder 100% do CDI Aplicacdo e Resgate
Longo Prazo Sem Compromisso Cota de aplicagao: D+0
Publico Alvo L
A L . Cota de Resgate (dias uteis): D+21
Patriménio Liquido Médio Publico Em Geral
Ultimos 12 meses Crédito do Resgate (dias Uteis apds
R$ 2.053.776.433,91 cotizagdo): D+1

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de Autorregulagio
investidores. Em caso de dividas, consulte seu gerente de relacionamento ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-

cotistas/

Glossério: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancdrio. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB -

Debentures. NP - Notas Promissdrias. CCB - Cédula de Crédito Bancario. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Depésito a Prazo com

Garantia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI - Letra de Crédito Signatory of:

Imobilidrio. DEB COMP — Debénture Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depdsito Interbancério Vinculado. CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliario. PRI Principles for
Responsible

CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. COMPR - Investment

Operagdo Compromissada. LH —Letra Hipotecdria. TERMO — Contrato a Termo

Informacdes relevantes

ITAU OPTIMUS TITAN MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - CNPJ 40.653.167/0001-76 - 28/03/2024

Este fundo possui lamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletrdnico www.itau.com.br. Ndo hé garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de
longo prazo. Os rendimentos seréo tributados semestralmente, no Ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar em funcdo do
prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico
alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itat
Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos
e caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial, observado que a rentabilidade do FUNDO serd impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive
taxa de administragdo.. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos que séo baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de
atingir os objetivos e executar a politica de investimentos dos Fundos. Fundos que néo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentragdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 31/03/2021.
Taxa de Administragdo méx.: 2.00%. Taxa de Performance: 20.0% do que exceder 100.0% do CDI. Fonte de dados do material: Itati Asset Management. Material de divulgagdo do fundo - A Itati Asset Management é a
gestora de fundos de investimentos do Itat Unibanco. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A
rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter
mais informacdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e dentincias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco
(www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas,
0800722 1722.

Corporativo | Compartilhamento Externo Fonte: Ital Asset Management - Abril, 2024
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