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COMENTARIO MACRO

A atuacdo dos bancos centrais mundiais, principalmente o FED, continua influenciando os ativos, mas outubro viu emergir um fator
mais forte, que é o ajuste dos pregos a uma provdvel ascensio de Donald Trump a Casa Branca. Quando esta Carta Mensal estiver
sendo lida, j& se conhecera o resultado da elei¢do de 5 de novembro e os mercados poderdo estar em outro patamar.

H4 consenso limitado sobre os efeitos de uma administragdo Trump: o protecionismo e os cortes de impostos causardo inflagido. Fora
isso, 0 que acontecerd com o ddlar e com os juros é controverso. Mais do que um dado de pregos ao consumidor ligeiramente mais alto
em setembro, pode ter sido este ajuste a Trump o maior responsavel pela alta de juros longos de 3,78% para 4,29% e valorizagdo de
3% da moeda americana contra seus pares.

Ao redor do mundo, agdes cairam 2%, titulos de divida corporativa cairam 1% e fundos imobiliarios globais - os REITS - cairam 4,5%.
As commodities perderam 2%.

No Brasil, o quadro fiscal é apontado como a “causa” dos juros altos e do mau desempenho dos ativos. Na conta do Banco Central, o
déficit primario acumulado no ano chegou a 1,1% do PIB em agosto. O Tesouro e a Fazenda tém o direito de reportar nimeros
diferentes desse, ajustados para fatores extraordindrios. Propostas de contabilidade flexivel vém sendo testadas e tem cabido ao
ministro da Fazenda o trabalho de defletir as piores.

A inflagdo é outro tema preocupante, com o IPCA implicito para os préximos 12 meses fechando a 6% e o préprio relatério FOCUS
acusando, a 4,55%, estouro da meta para 2024. O crescimento econémico - 4s na manga do governo - continua saudavel, com as
ultimas projecdes acima de 3,2%, mas comega a ser adjetivado de “artificial” e “insustentavel” pelos criticos.

O real caiu 6% contra o délar. No més, o Ibovespa caiu 1,6%, o indice IFIX de fundos imobilidrios perdeu 3% e o IMA-B caiu 0,6%. A
taxa do Dl para janeiro de 2027 subiu de 12,38% para 12,96% e as NTNBs de dez anos abriram de 6,44% para 6,76%.

Em outubro, o IMA-B completou 46 meses de bear market contra o CDI, o draw down mais longo da histéria registrada, rendendo
nesse periodo 53% do CDI. Parte desse mau desempenho é autoinfligido, mas parte é importado: no resto do mundo, titulos piblicos
e privados, imdveis e REITS (mas ndo as a¢des) também estdo em bear market contra o caixa ha 2 ou 3 anos.

A pergunta recorrente é quanto o Brasil merece a punicdo que vem sendo aplicada pelos mercados e quanto é franco exagero. Quem
tentou achar o fundo do poco nos dltimos dois anos amargou aquele prejuizo do barato que fica cada vez mais barato, mas novos
comprados ndo param de se anunciar, convencidos de serem o “smart money” da vez, mais competentes do que aqueles que os
precederam.

Como tudo no mercado, o passado ndo tem nada a haver com o futuro e explicagdes ndo sdo previsdes. Os pregos fazem as histdrias, e
ndo o contrario: a narrativa de que ideologia e teimosia econémica condenaram o pais é sedutora, ao invés da realidade mais complexa
de um ambiente externo desafiador e de vdrias escolhas de politica que se apresentaram - e ainda se apresentam - de tempos em
tempos, cada qual com seu potencial para errar ou acertar.
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CAPITANIA
PREVIDENCE ADVISORY
ICATU FIRF CP

Bl Debénture
| CRI

H Titulos Publicos Federais

Em outubro, o Capitania Previdence Advisory Icatu FIRF CP teve 23% B FIDC
rentabilidade de 0.77%. O fundo desde o seu inicio (fevereiro de

2017) possui uma rentabilidade acumulada de 87.95% ou 107% W FIRF
do CDI. B NC

, PREVIDENCE 28%
PERIODO
Retorno % CDI
Outubro 24" 0.77% 83%
Ultimos 180 dias’ 468%  90% 29%  28%
Ultimos 12 meses" 11.15% 102%
Ultimos 24 meses' 22.55% 87%
Ano 2024" 8.69% 97%
Ano 2023" 10.58% 81%
Ano 2022 12.76% 103% 2% 1% 1% 1%
Ano 2021 7.23% 164%
Ano 2020 3.54% 128% AAA  Sem A A+ AA+ AA- AA BBB BBB+ CCC+ A-
’ rating
Acumulado (desde o inicio)? 87.95% 107%
Atual’ 1.225.688.049
PL (RS) —— :
Ultimos 12 Meses (média)’ 1.587.385.672

'Data de referéncia: 31-Out-24

2Cota Inicial: 1-Fev-17

m|PCA +
A . . . 47%
O Capitania Previdence Advisory Icatu FIRF CP é um fundo de mCDI +
previdéncia aberta adequado a ICMN n.° 4.444/15, distribuido
exclusivamente pela XP Investimentos, com foco em adquirir .
%

ativos de renda fixa crédito privado e titulos publicos federais. O
objetivo é alocar 70% do patriménio na soma de Debéntures, CRI e
cotas de FIDC. Os outros 30% s&o alocados em titulos publicos
federais pds fixados. O objetivo de rentabilidade é CDI + 0.5%a.a
pds custos.

Caixa
Shopping Center
Locagdo de Veiculos Leves

Renda Urbana

0O, - -
100% 3,000 Concess&o Rodovidria
90% A
80% - - 2,500 Logistica
0, 4
70% - 2,000 Lajes Comerciais
60% A
50% - - 1,500 Home Equity
40% - cev
30% -+ - 1,000
J Comercial
20% L 500
10% 1 Hospitais
%+ 0
SEC2200098285 55888888333 FIRF
rsR e B = S R N R e - I - = -t
f2of3se3iseps8eice3d8eilsesss Energia Elétrica
PL (RS MM) Capitania Previdence Advisory lcatu CDI Multi Consignado

Outros 33%
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CAPITANIA
CREDPREVIDENCIA
ICATU FIC FIRF CP

| CRI
B Debénture

13% mFIDC

Em outubro, o Capiténia Credprevidéncia Icatu FIC FIRF CP teve
rentabilidade de 0.52%. O fundo desde o seu inicio (maio de
2017) possui um retorno acumulado de 85.37% ou 112% do CDI.

mFll
| Titulos Publicos Federais

16% B FIRF

CREDPREVIDENCIA

. NC
PERIODO 25%
Retorno % CDI

29%

Outubro 24" 0.52% 56%

Ultimos 180 dias’ 3.74% 72%

Ultimos 12 meses' 10.06% 92%

Ultimos 24 meses’ 21.45% 83%

Ano 2024’ 7.49% 83%

Ano 2023’ 11.35% 87%

Ano 2022 12.36% 100%

Ano 2021 6.76% 154%

Ano 2020 4.12% 149% Sem AAA Fll A A+ AA+ AA AA- BBB+ BBB CCC+ A-

. rating (Sem

Acumulado (desde o inicio)? 85.37% 112% rating)

Atual’ 1.351.344.626
PL (RS) —— .

Ultimos 12 Meses (média)’ 1.612.405.938

"Data de referéncia: 31-Out-24

2Cota Inicial: 22-Mai-17

| IPCA +
48% mCDI +
O Capitania Credprevidéncia Icatu FIC FIRF CP é um fundo de m% CDI
previdéncia aberta adequado a ICMN n.© 4.444/15, com foco em
adquirir ativos de renda fixa crédito privado, Fll e titulos publicos = IFIX

federais. O objetivo é alocar 70% do patriménio na soma de
Debéntures, CRI, cotas de FIDC e Fll (limitado a 10%). Os outros
30% sdo alocados em titulos publicos federais pés fixados. O .
objetivo de rentabilidade ¢ CDI + 0.75%a.a pds custos. Caixa

Shopping Center

Renda Urbana
Logistica
50% - 9500 Shoppings
80% - Concessdo Rodovidria
- 2000
70% - Locacdo de Veiculos Leves
60% - . .
L 1500 Lajes Comerciais
50% A
40% + 1000 -
30% | Home Equity
20% L 500 Comercial
o, 4
10% Lajes Corporativas
0% 7777777777 —1—1— 0
tE222222982555888838333 e
- C > A c X o & L Lo o8 b LfoL o e o Bh S .
sEBEFZgEIigeifE2oeIseiEse 28 Concessio de Agua e Esgoto
PL (RS MM) Capitania Credprevidéncia CDI Outros 34%
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CAPITANIA PREV
ADVISORY XP SEGUROS
FIRF CP

mFll
H Debénture
mFIDC

H Titulos Pablicos Federais

Em outubro, o Capitania Prev Advisory XP Seguros FIRF CP teve

rentabilidade de 0.48%. O fundo desde o seu inicio (abril de "
2019) possui um retorno acumulado de 54.98% ou 101% do = FIRE
CDL. CRA
, PREV XP 9
PERIODO Retorno % CDI o -

Qutubro 24’ 0.48% 51% 38%
Ultimos 180 dias’ 2.12% A1%
Ultimos 12 meses' 8.17% 75%
Ultimos 24 meses' 19.17% 74%
Ano 2024’ 5.75% 64%
Ano 2023 10.95% 84%
Ano 2022 12.30% 99%
Ano 2021 716%  163% e 1% 1%
Ano 2020 3.60% 130% FIl(Sem Sem  AAA  AA+  AA- A M CCCr A A
Acumulado (desde o inicio)? 54.98% 101% rating) _ rating

Atual’ 2.044.131.220

PL (RS) -

Ultimos 12 Meses (média)’ 3.076.404.498
'Data de referéncia: 31-Out-24
’Cota Inicial: 30-Abr-19

| IFIX
m CDI +

O Capitania Prev Advisory XP Seguros FIRF CP é um fundo de
previdéncia aberta adequado a ICMN n.° 4.444/15, distribuido HIPCA +
exclusivamente pela XP Investimentos, com foco em adquirir
ativos de renda fixa crédito privado, Fll e titulos publicos federais. = % CDI

O objetivo é alocar 70% do patriménio na soma de Debéntures,
CRI, cotas de FIDC e FllI (limitado a 10%). Os outros 30% sao
alocados em titulos publicos federais pés fixados. O objetivo de
rentabilidade é CDI + 0.75%a.a pds custos. FOF

Direitos Creditérios
Caixa

Locacdo de Veiculos Leves

60% A r 7000 . .
Lajes Corporativas
o + 6000
20% Shoppings
o + 5000
40% 1 Log(stica
- 4000
30% - Renda Urbana
F 3000
20% Concessao Rodoviaria
- 2000
10% A CRI
o - 1000
Sl Certificado de Recebiveis
0% T T T T T T T T T T T T T T T — O
22 g 8 § § § &8 8 8 & 8 8 3 3 ¢ Hospitais
&8 £ ¢ & & § & £ ¢ & & ¢ 3z g ¢ ¢ 3
2 k: g = k: g = g 3
@ s 0 = @ @ = @ © FIRF
PL (RS MM) Capitania Prev Adv XP CDI Outros 24%
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PREVIDENCIA
ABERTA

CAPITANIA REIT PREV
ADVISORY XP SEG FIE |
FICFIMCP

Em outubro, o Capitania Reit Prev Advisory XP Seg FIE | FIC FIM
CP teve rentabilidade de 0.04%. O fundo desde o seu inicio
(dezembro de 2020) possui um retorno acumulado de 47.32%
ou 106% do CDI.

, REIT PREV
PERIODO
Retorno % CDI
Outubro 24" 0.04% 5%
Ultimos 180 dias’ 1.32% 25%
Ultimos 12 meses' 7.11% 65%
Ultimos 24meses" 18.45% 71%
Ano 2024’ 5.08% 56%
Ano 2023’ 11.20% 86%
Ano 2022 13.38% 108%
Ano 2021 7.40% 168%
Acumulado (desde o inicio)? 47.32% 106%
Atual’ 50.683.774
PL (R$) —
Ultimos 12 Meses (média)’ 60.553.279

"Data de referéncia: 31-Out-24

2Cota Inicial: 08-Dez-20

O Capitania Reit Prev Advisory XP Seg FIE | FIC FIM CP é um
fundo multimercado de previdéncia aberta destinado a
investidores qualificados, distribuido exclusivamente pela XP
Investimentos, com estratégia de alocacido hibrida em Crédito
Privado (até 50% do patriménio) e Fundos Imobilidrios (até
40% do patriménio). Fundo com resgate em D+60 dias uteis,
trabalha mais alocado, com apenas 10% em titulos publicos pés
fixados. Objetivo de retorno CDI +2.5%a.a pés custos.

50% - - 80
45% A - 70
40% A
- 60
35% A
30% - - >0
25% A - 40
20% - L 30
15% 4
- 20
10% A
5% A - 10
% +—+—T—F""7""TT—TTT—77T1 0
S EESNSaNNNNNaRIRReRIIIINy
G C g ST OB 90 L £ A3 A > Lo L odo
8REI"FCALE2AFL2EIIIFE8E32S
PL (RS MM) Capiténia Reit Prev Adv XP Seg CDI

9% 2%

40%

CAPITANIA

40%

INVESTIMENTOS

mFll

m Debénture

| Titulos Publicos Federais
mCRI

H FIRF

Fll Sem  AAA A AA-

(Sem rating
rating)

12%

14%

Caixa

Shoppings

Lajes Corporativas
Certificado de Recebiveis
Renda Urbana

Logistica

Concessdo Rodovidria
Concessdo de Agua e Esgoto
Telecom

Infraestrutura Portudria
Saneamento Basico
Geracao de Energia Edlica
FIRF

Medicamentos

Arco Energia S.A.
Debéntures

Agro

Academias

FOF

Consumo

Tratamento de Residuos
Outros

| [FIX

mCDI+

m % CDI

mIPCA +

14%
14%

13%
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PREVIDENCIA
ABERTA ~_CAPITANIA

CAPITANIA PREV BP
FIRF CP

Bl Debénture

13%
mFll
m CRI
| Titulos Publicos Federais
Em outubro, o Capiténia Prev BP FIRF CP teve rentabilidade de 14% wFIDC
0.55%. O fundo desde o seu inicio (janeiro de 2022) possui um
retorno acumulado de 34.23% ou 91% do CDI. B FIRF

PREV BP
Retorno % CDI

PERIODO

23%

Outubro 24" 0.55% 60%

Ultimos 180 dias'’ 3.54% 68%

Ultimos 12 meses' 9.69% 899,

Ultimos 24 meses’ 20.84% 81%

Ano 2024 7.47% 83%

Ano 2023’ 10.49% 80%

Ano 2022 13.04% M1% Sem AAA FIL A AA  AA- AA+ BBB A+ A-  CCC+ BB

Acumulado (desde o inicio)? 34.23% 91% rating (Sem

: rating)
Atual’ 167.833.566
PL (R$) .

Ultimos 12 Meses (média)’ 224.589.401

"Data de referéncia: 31-Out-24

2Cota Inicial: 25-Jan-22

mCDI +
4% m|PCA +
20%
O Capitania Prev BP FIRF CP é um Fundo de Previdéncia Aberta = IFIX
com a BTG Vida e Previdéncia S/A, adequado a ICMN n.°
4.444/15, com foco em adquirir ativos de renda fixa crédito =% CD

privado, Flls e titulos publicos federais. O objetivo é alocar 70%
do patrimonio na soma de Debéntures, CRI, cotas de FIDC e Fll
(limitado a 10%). Os outros 30% s3o alocados em titulos
publicos federais pés fixados. O objetivo de rentabilidade é CDI +

0.75%a.a pds custos. Caixa
Shoppings

Diagnésticos

Logistica

Renda Urbana

38% - r 450 Lajes Corporativas
%AGL;O ] L 400 Locacdo de Velculos Leves
37% | Lajes Comerciais
30% - - 350 Concessdo Rodovidria
%2;2 | L 300 Concessio de Agua e Esgoto
24% A Factoring
%%Z//Z ] - 250 Infraestrutura Portuéria
8% - L 200 Comercial
quf’ ] Energia Elétrica
12% - r 150 Geracdo de Energia Edlica
1322 ] L 100 Saneamento Basico
6% - FIRF
é’;ﬁ ] r o0 Telecom
% - 0 Debéntures
NS SSSSIISS98598808009993333333333 Multi Consignado
Petroquimico

PL (RS MM) Capiténia Prev BP CDI Consumo

Outros

o7 19%



PREVIDENCIA
ABERTA ~_CAPITANIA

CAPITANIA PREV
INFLACAO D30 XP
SEGUROS FIC FIRF CP

Bl Debénture

M Titulos Publicos Federais

Em outubro, o Capitania Prev Inflagdo D30 XP Seguros FIC FIRF "R
CP teve rentabilidade de -0.34%. O fundo desde o seu inicio mFll
(julho de 2022) possui um retorno acumulado de 22.94% ou

| FIRF

98% do IMA-B5.

PERIODO

Retorno % IMA-B5

38%

Outubro 24 -0.34% -45%
Ultimos 180 dias’ 1.66% 43%
Ultimos 12 meses’ 7.63% 829,
Ano 2024' 4.63% 76%
Ano 2023’ 12.84%  106%
Ano 2022 4.13% 110%
Acumulado (desde o inicio)? 22.94% 98%
- AAA  Sem AA  Fll (Sem AA+ AA- A A- A+ BBB BBB+
BL (RS) Atual 24.410.634 rating rating)
Ultimos 12 Meses (média)’ 18.070.000
"Data de referéncia: 31-Out-24
“Cota Inicial: 21-Jul-22
4%
mIPCA +
m % CDI
Fundo de Previdéncia Aberta com a XP Seguros adequado a ICMN
n.° 4.444/15, distribuido exclusivamente pela XP Investimentos, 33% B IFIX
100% em inflagdo, com foco em adquirir aproximadamente 80%
do patriménio em ativos de renda fixa crédito privado em mCDI+

inflacdo, especialmente debéntures, FIDCs, CRIs e CRAs, na
maioria de baixo risco de crédito, incluindo um limite de até 10%
para Flls, e os outros 20% em NTNB curta. O objetivo do fundo é
entregar rentabilidade equivalente ao IMAB5 + 100bps pds

Caixa 33%

Concessao Rodovidria

custos. ‘
Concessédo de Agua e Esgoto
Renda Urbana
Locagdo de Veiculos Leves
26% ~ r 30 Geragao de Energia Edlica
0, 4
gg;" -y Shopping Center
o 7 -
20% A 25 Logistica
18% - 20 Energia Elétrica
?14612;" 1 Saneamento Bdsico
12‘7: - L 15 Lajes Corporativas
10% - Shoppings
8% 1 L 10 Geragdo de Energia Hidrica
0, 4
i;’ N Telecom
° 7 f
2% _M\{ -5 Distribuicdo de Energia
% 4 —7/——m—————— 7T T T Terminal Multipropésito
2% N N N N N ™ m ;Mmoo omoOmo60o0nSs 3 3 3 359 3 3 I . ..
agagagagagaqgaqaqagaaagaqgaqgqgaqaaqd Lajes Comerciais
1 bo + > [Sh e} = = > = B0 A > Q c O = > o= a o+
23828228828 =0 8% £32868 Transmissdo de Energia
ccv
Imob. [ Lajes C ti
PL (RS MM) Capitania Prev Inflacio D30 IMAB-5 mob. / Lajes Corporativas

Comercial

Outros
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CAP,IT,&NIA REIT PREV
ITAUFIEIMMFICFICP

Em outubro, o Capitania Reit Prev Itau FIE | teve rentabilidade de
-0.34%. O fundo desde o seu inicio (junho de 2022) possui um
retorno acumulado de 31.84% ou 99% do CDI.

REIT PREV ITAU

PERIODO
Retorno % CDI
Outubro 24" -0.34% -37%
Ultimos 180 dias’ 1.40% 27%
Ano 2024’ 5.46% 61%
Ano 2023’ 14.02% 107%
Ano 2022 9.64% 130%
Acumulado (desde o in[cio)2 31.84% 999,
Atual’ 56.110.129
PL (R$) ;
Ultimos 12 Meses (média)’ 47.935.480

"Data de referéncia: 31-Out-24

2Cota Inicial: 08-Jun-22

O Capitania Reit Prev Itad FIE é um Fundo multimercado de
Previdéncia Aberta com o Itad Vida e Previdéncia, destinado a
investidores qualificados, com estratégia de alocagdo hibrida em
Crédito Privado (até 50% do patriménio) e Fundos Imobiliarios
(até 40% do patriménio). Fundo com resgate em D+60 dias
teis, trabalha mais alocado, com apenas 10% em titulos
publicos pés-fixados. Objetivo de retorno CDI +2,5% a.a. pds
custos.

35% -+ - 80
33%-
0, -
4% - 50
19% A
17% A - 40
15% -
9% 1 o - 20
7% -
O, .

3% 1 10
% NN NN NMMMmmmmm Mmoot O
QAAFANFANANAAANAAQNAA NN NN
C‘UDQ.J-’>UE_DL‘—>\C_:,‘ODJ-’>UE_D‘—L>\C—DDD."-’
3R236282 2387273528825 883°386

PL (RS MM) Capitania Reit Prev Itad CDI

7%
B Debénture

mFll

| Titulos Publicos Federais

m CRI

40%

FIl (Sem AAA Sem AA- A AA AA+ A+ A- BB+
rating) rating
| FIX
40% mCDI +
mIPCA +
m % CDI

Caixa 12%
Shoppings

Lajes Corporativas

Renda Urbana

Concessao Rodovidria
Logistica

Energia Elétrica

Concesséo de Agua e Esgoto
Equipamentos Pesados
Agro

Debéntures

Locacdo de Velculos Leves
Infraestrutura Portudria
FOF

Hibrido

Saneamento Basico
Telecom

Arco Energia S.A.
Academias

Venda de Rodas
Tratamento de Residuos
CRI

Equipamentos de Aluminio

Outros 13%




PREVIDENCIA
ABERTA ~_CAPITANIA

CAPITANIA )
PREVIDENCE ITAUFIE |
RF CP FICFI o —

| Titulos Publicos Federais

FIDC
Em outubro, o Capiténia Previdence Itaud FIE | teve rentabilidade .
de 1.06%. O fundo desde o seu inicio (julho de 2022) possui um mCpl
retorno acumulado de 32.22% ou 106% do CDI.
mNC

PREVIDENCE ITAU

PERIODO o —
Retorno % CDI 49%

Outubro 24 1.06% 114%
Ultimos 180 dias’ 523% 103%
Ano 2024’ 10.37%  115%
Ano 2023' 12.23%  94%
Ano 2022 673%  113% 13% 2% 12%
Acumulado (desde o inicio)? 32.292% 106%

: Atual’ 78.353.392
PL (R ) - AAA S A AA- AA+ AA A+ BBB A- BB+ BB

Ultimos 12 Meses (média)’ 69.132.041 rating
"Data de referéncia: 31-Out-24
“Cota Inicial: 19-Jul-22
mCDI +
49%

A . , . A . m % CDI
O Capitania Previdence Itad FIE | é um Fundo de Previdéncia
Aberta com a Itad Vida e Previdéncia, adequado a ICMN n.°
4.444/15, com foco em adquirir ativos de renda fixa crédito - B IPCA +
privado e titulos publicos federais. O objetivo é alocar 70% do °
patriménio na soma de Debéntures, CRI e cotas de FIDC. Os
outros 30% sdo alocados em titulos publicos federais pds- Caixa 04%
fixados. O objetivo de rentabilidade é CDI + 0,5% a.a. p6s custos. Concessdo de Agua e Esgoto

Concessdo Rodovidria
Locacdo de Veiculos Leves

Home Equity
Oleo e Gés
Factoring
~ 90 Equipamentos Pesados
30% | | 80 Debéntures
Saneamento Bdasico
259, - 70 Shopping Center
- 60 Metalurgia e Siderurgia
20% + e L 50 Telecom
15% - / L 40 Multi Consignado
. 30 Fintech Locacdo de Automotores
10% - // Infraestrutura Portudria
59, | /'/ 20 Diagnésticos
- 10 Farmacéutico
0% +-+—+—FF7—————— 7777777+ 77+ 0 Energia Elétrica
§985989599599808893333333333 Geragao de Enrga ol
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e i
PL (RS MM) Capitania Previdence Itad CDI Lajes Comerciais

Outros
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1%

PREVIDENCIA
ABERTA

CAPITANIA PREV ITAU
FIE MULTIMERCADO CP
FICFI

Em outubro, o Capitania Prev Itad FIE teve rentabilidade de
0.51%. O fundo desde o seu inicio (outubro de 2022) possui um
retorno acumulado de 26.20% ou 99% do CDI.

. PREV ITAU
PERIODO

Retorno % CDI
Qutubro 24" 0.51% 54%
Ultimos 180 dias’ 4.11% 80%
Ano 2024’ 8.88% 99%
Ano 2023’ 12.79% 98%
Ano 2022 2.77% 102%
Acumulado (desde o inicio)? 26.20% 99%

Atual’ 78.249.467

PL (RS) ;
Ultimos 12 Meses (média)’ 57.008.763

"Data de referéncia: 31-Out-24

2Cota Inicial: 14-Out-22

O Capitania Prev Itad FIE é um Fundo multimercado de
Previdéncia Aberta com o Itad Vida e Previdéncia, destinado a
investidores profissionais, com foco em adquirir ativos de renda
fixa crédito privado, Flls e titulos publicos federais. O objetivo é
alocar 70% do patriménio na soma de Debéntures, CRI, cotas de
FIDC e Fll (limitado a 10%). Os outros 30% s3o alocados em
titulos publicos federais pds-fixados. O objetivo de rentabilidade é
CDI + 0,75% a.a. pds custos.
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F 20
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N
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Jul-24 A

Nov-22 1 \
Dec-224 \|
Jan-23 A
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Mar-23 4
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May-23 1
Jun-23 1
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Oct-23 A
Nov-23 -
Dec-23 A
Jan-24 4
Feb-24 A
Mar-24 -
Apr-24 4
May-24 A
Jun-24 A
Aug-24 A
Sep-24 1
Oct-244

PL (RS MM)

Capitania Prev Itad CDI
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Logistica
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CAPITANIA
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RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA TOP COMPOSICAO POR CLASSE
CREDITO PRIVADO FIC - VORPORR
FIRF (FUNDO D+1)

| Titulos Publicos Federais

RENTABILIDADE H Debénture
— 43%

mFll
Em outubro, o Capitania Top CP FIC FIRF teve rentabilidade de
0.62%. O fundo desde o seu inicio (maio de 2008) possui uma B FIDC
rentabilidade acumulada de 224.95% ou 102% do CDI.

| FIRF

TOP
Retorno % CDI

PERIODO

Outubro 24’ 0.62% 67% 48%
Ultimos 180 dias’ 2.91% 56%
Ultimos 12 meses’ 8.66% 79%
Ultimos 24 meses' 20.64% 80%
Ano 2024’ 6.75% 75%
Ano 2023' 10.81% 83% O 7% 5%
> 3% 3% 9% 1% 1% 1% 1%
Ano 2022 13.10% 106%
Ano 2021 7.27% 165% AAA  FIl  AA+ Sem AA- A AA A~ CCC+ C A+ BBB
Ano 2020 0.81%  29% rg‘:‘fn”g“) rating
Acumulado (desde o inicio)? 22495%  102%
| s Atual’ 492.062.150 .
Ultimos 12 Meses (média)’ 847.420.492 COMPOSICAO POR INDEXADOR
"Data de referéncia: 31-Out-24 E POR LASTRO/GARANTIA

2Cota Inicial: 21-Mai-08 1%

12%
~ m % CDI
DESCRIGAO .
43% B IFIX
O Capitania Top FIC FIRF CP é um fundo de Renda Fixa Crédito
Privado com liquidez D+1, que aloca em média 50% do mIPCA +
patriménio na soma de Debéntures, CRI, cotas de FIDC e Fll. Os mPré

outros 50% sdo alocados em titulos publicos federais pés
fixados. O publico alvo sdo investidores em geral, o valor minimo
para aplicagio é de RS 1,000.00 e o objetivo de retorno CDI +
0.50% a.a. pés custos. Fundo adequado a ICMN 4.994.

Caixa 43%

Locacdo de Veiculos Leves

RENTABILIDADE ACUMULADA Shoppings

Renda Urbana

Logisti
250% A r 3,500 ogistica
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210% - - 3,000 .
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150% A
130% - r 2000 Seguros
110% - ; i
- 1,500 3

90% A Energia Elétrica
70% - L 1,000 CRI
50% -~
30% 1 L <00 FIRF
Py ———— 002020000 Diagnésticos
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RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA PREMIUM
45 FIC FIRF CP LP |
(FUNDO D+45)

| Titulos Publicos Federais

449 ~ EFI

Em outubro, o Capitania Premium 45 FIC FIRF CP LP teve
rentabilidade de 0.69%. O fundo desde o seu inicio (Novembro

mFIDC
de 2014) possui uma rentabilidade acumulada de 160.27% ou
O,
113% do CDI. B FIRF
. PREMIUM 45
PERIODO
Retorno % CDI
Outubro 24" 0.69%  75% 43%
Ultimos 180 dias’ 4.10% 79%
Ultimos 12 meses' 10.33% 95%
Ultimos 24 meses' 22.28% 86%
Ano 2024’ 8.58% 95%
Ano 2023" 1039%  80% b
o 1% 1% 1% 1% 1%
Ano 2022 13.88% 112%
Ano 2021 8.20% 187% AAA  FIl Sem AA+ AA  AA- A A+ BBB- BB+ CCC+ BBB A
s :

Ano 2020 280%  101% o At
Acumulado (desde o inicio)? 160.27% 113%

Atual’ 988.327.436

PL (RS) — .
Ultimos 12 Meses (média)’ 1.184.750.420

"Data de referéncia: 31-Out-24

2Cota Inicial: 6-Nov-14

13%

mCDI +
15%
O Capitania Premium 45 FIC FIRF CP é um fundo de Renda Fixa B % CDI
Crédito Privado com liquidez D+45, que aloca em média 70% do
patriménio na soma de Debéntures, CRI, cotas de FIDC e Fll mIFIX
(limitado a 10%). Os outros 30% sdo alocados em titulos
publicos federais pds fixados. O publico alvo sdo investidores em mIPCA +

geral, o valor m{nimo para aplicacio é de RS 1,000.00 e o
objetivo de retorno CDI + 1.50% a.a. pds custos. Fundo adequado

alCMN 4.994.
Caixa 35%
Concessdo Rodovidria
Shoppings
Locagdo de Veiculos Leves
170% - r 1,800 p
Concessdo de Agua e Esgoto
150% A F 1,600
Renda Urbana
130% A F 1,400
Logisti
110% - L 1,200 cgistica
90% | L 1000 Lajes Corporativas
70% - L 800 FIRF
50% - - 600 Telecom
30% A L 400 CRI
10% - L 200 Diagndsticos
0% MMV OVVEErEEEINNOOO S TS NNNMMM T TS O Tratamento de Residuos
ERURORR NIRRT i PRI R IS VAL LD A I I S 2
2522522570858 388582282858838858 Pebentures
Infraestrutura Portudria
PL (RS MM) Capitania Premium 45 cDI Hospitais

Outros
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RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA RADAR 90
FIC FIM CP LP (FUNDO
D+90)

Em outubro, o Capitania Radar 90 FIC FIM CP LP teve
rentabilidade de 0.45%. O fundo desde o seu inicio (junho de
2017) possui uma rentabilidade acumulada de 95.44% ou 128%
do CDI.

, RADAR 90
PERIODO
Retorno % CDI
Outubro 24" 0.45% 49%
Ultimos 180 dias’ 275% 53%
Ultimos 12 meses’ 9.83% 90%
Ultimos 24 meses’ 21.58% 83%
Ano 2024’ 7.58% 84%
Ano 2023’ 10.94% 84%
Ano 2022 15.23% 123%
Ano 2021 8.46% 193%
Ano 2020 4.35% 157%
Acumulado (desde o inicio)? 95.44% 128%
Atual’ 490.468.945
PL (RS) —— .
Ultimos 12 Meses (média)’ 575.261.758

"Data de referéncia: 31-Out-24

2Cota Inicial: 22-Jun-17

O Capitania Radar 90 FIC CP é um fundo multimercado para
investidor qualificado com liquidez D+90, que aloca em média
85% do patriménio na soma de Debéntures, CRI, cotas de FIDC e
FII (limitado a 15%). Os outros 15% s3o alocados em titulos
publicos federais pés fixados. O publico alvo sdo investidores
qualificados, o valor minimo para aplicagio é de R$1,000.00 e 0
objetivo de retorno CDI + 2.50% a.a. pés custos.

120% -~ - 1,000
+ 900
O, .
100% - 800
80% - F 700
- 600
60% A - 500
+ 400
o, -
40% + 300
20% A F 200
- 100
0% 7777717771 0
NN 00RO QOK S S YN Y Y
25089859999 38398999333
2822252258282 888588858
PL (RS MM) Capitania Radar 90 CDI
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1%
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A%
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| Pré
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RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA YIELD 120
FIC FIM CP
(FUNDO D+120) °

B FIDC

| Titulos Publicos Federais

Em outubro, o Capitania Yield 120 FIC FIM CP teve rentabilidade
de 1.16%. O fundo desde o seu inicio (junho de 2023) possui
uma rentabilidade acumulada de 21.49% ou 127% do CDI.

p YIELD 120
PERIODO
Retorno % CDI
Outubro 24 1.16% 125% 219
Ultimos 180 dias’ 6.64% 128%
Ultimos 12 meses' 14.02% 128%
Ano 2024’ 11.56% 129%
Ano 2023 8.90% 123%
. s 2 5%
Acumulado (desde o inicio) 21.49% 127% 4% 3% 39 ]
PL (RS) Atual’ 187.494.454 2%
Ultimos 6 Meses (média)" 147.410.199
'Data de referéncia: 31-Out-24 A A AA- A AA AAA - BBB  AA+r BBB+ BBB- Se.m
rating
“Cota Inicial: 1-Jun-23
7%
O Capitania Yield 120 FIC FIM CP ¢ Fundo de Renda Fixa Crédito = CDI
Privado com liquidez D+120, que aloca exclusivamente em cotas =% CDI
sénior de FIDCs. O publico alvo sdo investidores qualificados, o
valor minimo para aplicagio é de RS 1.000,00 e o objetivo de BIPCA +
retorno CDI + 2,50% a.a. pés custos. 84%
Factoring 32%

Multi Consignado

Cartdo de Crédito

25% A - 200
L 180 Home Equity
20% -~ - 160 .
Caixa
F 140
15% - - 120 Financiamento de Equipamentos
100 Financiamento Estudantil
10% | L 80 inanciamento Estudanti
- 60 Concessdo Rodoviaria
5% - - 40 4
L 20 Consignado Federal
0% T T T T T T T T T T T T T T T T 0 :
o m m omom o o 4L LI Equipamentos de Telecom
a g @ g g g g g g g q o o o
= = oo a + = o c el =1 = > c = oo Q. + = i
5 2 2 88 28 5350 g F g 5 ] 2 g 8 Locacdo de Veiculos Leves
PL (RS MM) Capitania Yield 120 cDl Distribuicdo de Insumos Agricolas

Consignado Privado

Equipamentos de medicina...
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RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA INFRA 90
FIC FI-INFRA RF CP |
(FUNDO D+90)

B Debénture

H Titulos Publicos Federais

Em outubro, o Capitania Infra 90 FIC FI-INFRA RF CP teve
rentabilidade de -0.21%. O fundo desde o seu inicio (dezembro
de 2018) possui uma rentabilidade acumulada de 65.37% ou
114% do CDI.

m CRI

mFIDC

, INFRA 90
PERIODO
Retorno % CDI
Outubro 24" -0.21% -23% 19
Ultimos 180 dias' 2.88% 56% )
Ultimos 12 meses' 10.95% 100% .
Ultimos 24 meses' 22.40% 87% o 13%  12%
Ano 2024’ 6.15% 68%
Ano 2023’ 16.26% 125%
Ano 2022 6.95% 56%
Ano 2021 10.32% 235%
Ano 2020 6.14% 22929, AA- AA A AA+ A+ AAA Sem A- BBB BBB+ CCC+
.

Acumulado (desde o inicio)? 65.37% 114% e

Atual’ 160.739.581

PL (RS) —— .
Ultimos 12 Meses (média)’ 133.069.263

"Data de referéncia: 31-Out-24

2Cota Inicial: 27-Dez-18

4% 3%

m|IPCA +
O Capitania Infra 90 FIC FI-INFRA RF CP é um fundo de Renda
Fixa Crédito Privado de Infraestrutura com liquidez D+90, que 2% CDI
investe parcela preponderante do patriménio (85%) em Ativos
Incentivados conforme a legislacido vigente. O publico alvo sio HCDl

investidores em geral, o valor minimo para aplicagdo é de RS
1,000.00 e o objetivo de retorno é entregar ao investidor o
spread da NTNB equivalente + 1% a.a. pds custos.

Concess3o Rodoviaria 26%

Concessio de Agua e Esgoto

0% - 180 Telecom
Saneamento Bésico
60% - 160 Energia Elétrica
50% - - 140 Geracdo de Energia Edlica
- 120 Caixa
40% A - 100 Oleo e Gés
30% - L 80 Actcar e Alcool
L 60 Geracdo de Energia Hidrica
20% 1 L 40 Terminal Multipropésito
10% - - L 5o Gerac&o de Energia Fotovoltaica
/_/\“/,\ Concessdo Metrovidria

0% — — — — — — — — O - . Y
©2 222929255588 8838888¢3¢3% Geragdo de Energia Termoelétrica
g 5 w3} Lo 2 c o g 5 o oo o E : 2 % & Infraestrutura Portudria
o< gz s T 0~ O~ 3 g0 = Z uw =~ O Iluminagdo
PL (RS MM) Capitania Infra 90 col Distribuigdo de Energia

Locagdo de Veiculos Leves
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RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO Z CAPITANIA

CAPITANIA
INFRA RENDA 90 FI-INFRA
RF CP o

m Debénture

| Titulos Pdblicos Federais
Em outubro, o Capitania Infra Renda 90 FI-INFRA RF CP teve
rentabilidade ajustada de 0.96%. O fundo desde o seu inicio
(setembro de 2023) possui uma rentabilidade acumulada de
18.12% ou 150% do CDI.

mFIDC
m CRI

INFRA RENDA 90

PERIODO Retorno
Ajustado* 18%

% CDI

Outubro 24" 0.96% 104%
Ultimos 180 dias’ 6.28% 123%
Ano 2024’ 13.12% 146%
Ano 2023 4.42% 156%
Acumulado (desde o inicio)? 18.12% 150%
Atual’ 403.432.101
PL (RS) —— .
Ultimos 12 Meses (média)’ 199.033.827
'Data de referéncia: 31-Out-24 AAA AA- A A+ Sem AA AA+ A- BBB CCC+ BBB+
2Cota Inicial: 29-Set-23 rating

10%

O Capitania Infra Renda 90 FI-INFRA RF CP é um fundo de
Renda Fixa Crédito Privado de Infraestrutura com liquidez D+90,

que investe parcela preponderante do patriménio (85%) em = IPCAx
Ativos Incentivados conforme a legislagio vigente. O publico alvo
sdo investidores em geral, o valor minimo para aplicacio inicial é =% CDI
de RS 500,00. O fundo tem como objetivo distribuir
mensalmente um montante equivalente a 110% do CDI, mCDI+

oferecendo aos cotistas um fluxo de renda isento e previsivel.
Esse objetivo de distribuicdo pode ser revisto periodicamente
dependendo das condi¢es de mercado.

Concessao Rodovidria 23%
Factoring
21% - - 450 Caixa
18% L 400 ) Telecom
L 350 Concessédo de Agua e Esgoto
15% A 200 Saneamento Basico
0o I Oleo e Gas
12% 1 - 250 Energia Elétrica
9% A F 200 Geracdo de Energia Termoelétrica
o L 150 Terminal Multipropésito
° ] L 100 Concessao Metrovidria
3% L 50 Infraestrutura Portudria
Acticar e Alcool
0% - T T T T T T T T T T T T T — O . .
m o o o < <% < < % 8 ¥ % 9% 9« 0« Multi Consignado
N N N N N [} N [a] o™ N N N N N N ~ . e
4 o 4 I3 ORI . . 4 L = Y ) Geracdo de Energia Eélica
() Q o v ] (9] (] 8 © E 3 3 3 ] Q
o O Zz 0o -~ w3 < 3 = < <« o O Iluminacao
PL (RS MM) Capitania Infra Renda 90 Ajustado* Geracdo de Energia Hidrica
Capitania Infra Renda 90 CDI Geragao de Energia Fotovoltaica
Outros

*O retorno ajustado pelos proventos/amortizagdes distribuidas aos cotistas considera o reinvestimento
desses valores. «18
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MULTIMERCADO ESTRATEGIA
ESPECIFICA - IMOBILIARIO CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA REIT INSTITUCIONAL FIC FIM CP
(FOF DE Flls)

O Capitania Reit Institucional FIC FIM CP é um fundo Multimercado Estratégia Especifica com liquidez em D+180 que investe
exclusivamente em cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio listados - Fll, tendo como benchmark o IFIX. O publico alvo sao

investidores qualificados, o valor minimo para aplicagio é de RS 25,000.00 e o objetivo de rentabilidade é IFIX +2% a.a. pés custos. Fundo
adequado a ICMN 4.994, destinado especialmente a fundos de pensao.

, REIT FIC
PERIODO
Retorno IFIX

Outubro 24 -0.04% -3.06%
Ultimos 180 dias' -1.42% -5.51%
Ultimos 12 meses' 5.02% 1.84%
Ultimos 24 meses' 17.31% 7.13%
Ano 2024" 1.69% -3.22%
Ano 2023’ 0.74% -0.77%
Ano 2022 7.79% 2.22%
Ano 2021 0.50% -2.28%
Ano 2020 -6,27% -10,24%
Acumulado (desde o inicio)? 180.94% 116.72%

Atual’ 123.030.071

PL(RS) —— .
Ultimos 12 Meses (média)’ 177.615.987

"Data de referéncia: 31-Out-24

2Cota Inicial: 17-Jul-15

190% -
140% A
mFll
90% -
40% -
e
“«E\gf“ T T T T T .
M T g 22220 558883833 Shoppings 39%
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= © = [] 3 [} 3 ] 3 ] ] @ a @ ] o
— << [ %]
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Hibrido

Desenvolvimento
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MULTIMERCADO ESTRATEGIA
ESPECIFICA - IMOBILIARIO ZCAPITANIA

CAPITANIA REIT 90 CP FIC FIM
(FOF DE Flls)

O Capitania Reit 90 CP FIC FIM é um fundo Multimercado Estratégia Especifica com liquidez em D+90 que investe exclusivamente em
cotas de Fundos de Investimento Imobiliario listados - Fll, tendo como benchmark o IFIX. O pdblico alvo sdo investidores qualificados, o
valor minimo para aplicagio é de RS 500.00 e o objetivo de rentabilidade é IFIX +2% a.a. pds custos.

) REIT 90
PERIODO
Retorno IFIX

Outubro 24" -0.69% -3.06%
Ultimos 180 dias’ -2.79% -5.51%
Ultimos 12 meses' 4.54% 1.84%
Ultimos 24 meses' 17.96% 7.13%
Ano 2024" 0.88% -3.22%
Ano 2023’ 16.21% 15.50%
Ano 2022 7.64% 2.22%
Ano 2021 -0.07% -2.28%
Ano 2020 -4.03% -10,24%
Acumulado (desde o inicio)? 75.36% 39.65%

Atual’ 11.588.631

PL(RS) -
Ultimos 12 Meses (média)’ 11.658.335

"Data de referéncia: 31-Out-24

2Cota Inicial: 5-Dez-18

78% A
68% A
58% A
mFll
48% A
38% - h
[\
28% - /
18% - /
8% A J,v"“
| Shoppings 28%
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